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Introducao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias combinadas consolidadas e
condensadas da Raizen Energia S.A. e da Raizen Combustiveis S.A. (“Grupo Raizen”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove
meses findos naquela data e das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo do Grupo Raizen é responsavel pela elaboracao das informagdes
contabeis intermedidrias combinadas consolidadas e condensadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstragéo Intermediaria e com a norma
internacional 1AS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board - IASB. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre
essas informacgdes contabeis intermediarias combinadas consolidadas e condensadas com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Reviséo de Informagdes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente).
Uma revisao de informagdes intermediarias consiste na realizagdo de indagacoes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na
aplicacao de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de
uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo
com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de
que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.



Conclusao sobre as informagées intermediarias combinadas consolidadas e
condensadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagdes contabeis intermediarias combinadas consolidadas e
condensadas acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34 emitida pelo IASB.

Enfase

Base de elaboracao e apresentagao

Chamamos a atencdo para a nota explicativa 2.1 as informagdes contabeis intermediarias
combinadas consolidadas e condensadas que descreve a base de elaboragao e
apresentagao dessas informagdes contabeis intermediarias combinadas consolidadas e
condensadas. As informacdes contabeis intermediarias combinadas consolidadas e
condensadas do Grupo Raizen podem n&o ser um indicativo da posi¢ao patrimonial,
performance financeira e dos fluxos de caixa que poderiam ser obtidos se o Grupo Raizen
tivesse operado como uma unica entidade independente. As informagdes contabeis
intermediarias combinadas consolidadas e condensadas foram preparadas para
demonstrar a posig¢ao patrimonial, performance financeira e os fluxos de caixa das
entidades sob controle compartilhado comum da Cosan Limited e da Royal Dutch Shell e,
portanto, podem néo servir para outras finalidades. Nossa conclusdo ndo contém
modificagao relacionada a esse assunto.

S3ao Paulo, 14 de fevereiro de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Contador CRC RJ-092095/0-8



Grupo RAIZEN

Balancos patrimoniais combinados consolidados em 31 de dezembro e 31 de margo de 2016

Em milhares de Reais - R$

31.03.2016
Nota 31.12.2016 (reapresentado)
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 3.544.729 4.372.631
Caixa restrito 4 583.281 874.605
Instrumentos financeiros derivativos 23 721.551 638.079
Contas a receber de clientes 5 2.834.066 1.758.781
Estoques 6 4.359.314 1.677.331
Ativos biologicos 7 1.119.623 973.373
Imposto sobre a renda e contribuigdo social a recuperar 15.b 571.180 378.215
Impostos e contribuigdes a recuperar 672.572 428.959
Adiantamentos a fornecedores 67.489 210.215
Outros ativos financeiros 8 244,371 10.028
Partes relacionadas 9 483.893 491.358
Ativos mantidos para venda 10 - 243.086
Outros créditos 124.393 206.471
Total do ativo circulante 15.326.462 12.263.132
Nao circulante
Contas a receber de clientes 5 367.460 305.586
Instrumentos financeiros derivativos 23 356.413 597.653
Outros ativos financeiros 8 1.192.176 1.445.442
Imposto sobre a renda e contribuicao social a recuperar 15.b 535.339 560.920
Impostos e contribui¢des a recuperar 353.768 306.854
Partes relacionadas 9 1.150.985 713.635
Adiantamentos a fornecedores 101.162 34.820
Imposto sobre a renda e contribuicdo social diferidos 15d 140.025 322.041
Depositos judiciais 16 324.802 293.465
Outros créditos 99.398 84.658
Investimentos 10 393.159 210.425
Imobilizado 11 9.957.816 10.640.032
Intangivel 12 4.123.365 3.992.791
Total do ativo ndo circulante 19.095.868 19.508.322
Total do ativo 34.422.330 31.771.454

As notas explicativas da Administrag@o sdo parte integrante das informac¢des contdbeis intermediarias combinadas

consolidadas e condensadas.
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Grupo RAIZEN

Balancos patrimoniais combinados consolidados em 31 de dezembro e 31 de marco de 2016

Em milhares de Reais - R$

Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Fornecedores
Ordenados e salarios a pagar
Imposto sobre a renda e contribui¢ao social a pagar
Tributos a pagar
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar
Partes relacionadas
Adiantamentos de clientes
Outras obrigagdes

Total do passivo circulante

Ndo circulante
Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Tributos a pagar
Partes relacionadas
Provisdo para demandas judiciais
Imposto sobre a renda e contribuigdo social diferidos
Outras obrigagdes

Total do passivo ndo circulante

Total do passivo

Patrimoénio liquido

Atribuido aos acionistas controladores
Capital social
Reservas de capital
Ajustes de avaliacdo patrimonial

Reservas de lucros

Lucros (prejuizos) acumulados

Participagdo dos acionistas ndo controladores
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

31.03.2016
Nota 31.12.2016 (reapresentado)
14 1.707.176 1.639.509
23 716.372 579.278
13 3.279.766 1.665.971
407.562 494.543

15.c 15.792 116.943
335.421 228.523

18.c 190.026 284.794
9 879.110 860.980
5 280.407 105.912
446.715 480.622

8.258.347 6.457.075

14 10.923.431 11.213.217
23 377.536 325.944
174.721 11.437

9 1.023.665 1.240.405
16 997.951 761.616
15.d 395.152 232.976
442.779 376.707

14.335.235 14.162.302

22.593.582 20.619.377

18.a 8.231.104 8.256.042
18.b 1.697.856 1.672.262
18.d (370.586) (533.611)
18cel8e 1.150.848 1.760.620
912.053 (172.809)

11.621.275 10.982.504

207.473 169.573

11.828.748 11.152.077

34.422.330 31.771.454

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das informagdes contabeis intermedidrias combinadas

consolidadas e condensadas.
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Grupo RAIZEN

Demonstracoes combinadas consolidadas dos resultados

Periodos de trés e nove meses findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Em milhares de Reais - R$

Out-Dez/2015 Abr-Dez/2015
Nota Out-Dez/2016 Abr-Dez/2016 (reapresentado) (reapresentado)

Receita operacional liquida 19 20.535.360 59.182.736 20.220.548 54.348.381
Custos dos produtos vendidos e dos

servigos prestados 20 (18.474.770)  (54.187.081) (18.221.005) (50.377.007)
Lucro bruto 2.060.590 4.995.655 1.999.543 3.971.374

Receitas (despesas) operacionais

Com vendas 20 (484.546) (1.436.485) (458.941) (1.287.345)
Gerais e administrativas 20 (282.692) (742.344) (222.745) (662.633)
Outras receitas operacionais, liquidas 21 217.709 725.031 49.737 229.939
Resultado da equivaléncia patrimonial 10 (9.650) (35.277) (12.477) (32.132)
(559.179) (1.489.075) (644.426) (1.752.171)

Lucro antes do resultado financeiro e do
imposto sobre o lucro ¢ da contribui¢do social 1.501.411 3.506.580 1.355.117 2.219.203

Resultado financeiro

Despesas financeiras 22 (240.897) (785.919) (460.989) (683.383)
Receitas financeiras 22 165.352 570.666 202.349 528.629
Variagdes cambiais, liquidas 22 13.751 349.868 136.181 (717.085)
Efeito liquido dos derivativos 22 (9.780) (258.215) 181.332 353.989
(71.574) (123.600) 58.873 (517.850)
Lucro antes do imposto sobre a renda
¢ da contribuigao social 1.429.837 3.382.980 1.413.990 1.701.353
Imposto sobre a renda e contribui¢éo social 15.a
Corrente (355.849) (672.178) (217.656) (380.261)
Diferido 15.e (23.455) (261.563) (233.648) (83.748)
(379.304) (933.741) (451.304) (464.009)
Lucro liquido do periodo 1.050.533 2.449.239 962.686 1.237.344

Atribuivel a:

Acionistas controladores do Grupo 1.029.457 2.403.179 949.725 1.211.219
Acionistas ndo controladores do Grupo 21.076 46.060 12.961 26.125
1.050.533 2.449.239 962.686 1.237.344

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das informagdes contabeis intermedidrias combinadas
consolidadas e condensadas.
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Grupo RAIZEN

Demonstracées combinadas consolidadas dos resultados abrangentes

Periodos de trés e nove meses findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais - R$)

Out-Dez/2015 Abr-Dez/2015
Out-Dez/2016 Abr-Dez/2016 (reapresentado) (reapresentado)

Lucro liquido do periodo 1.050.533 2.449.239 962.686 1.237.344
Resultado abrangente

Itens que ndo serdo reclassificados para o resultado

Ganho (perda) atuarial, liquido (3.133) (3.133) 711 711
Tributos diferidos sobre ganho (perda) atuarial (Nota 15.¢) 1.049 1.049 (247) (247)
(2.084) (2.084) 464 464

Itens que s@o ou podem ser reclassificados para o resultado
Ganho (perda), liquido com instrumentos financeiros designados

como hedge accounting (Nota 23.¢) 640.966 245.988 (558.836) (749.424)
Efeito de conversdo de moeda estrangeira - CTA 221 2.758 160 227
Tributos diferidos sobre hedge accounting (Nota 15.e) (217.927) (83.632) 190.005 254.814

423.260 165.114 (368.671) (494.383)
Outros componentes do resultado abrangente do periodo 421.176 163.030 (368.207) (493.919)
Total do resultado abrangente do periodo 1.471.709 2.612.269 594.479 743.425

Atribuivel a:

Acionistas controladores do Grupo 1.450.628 2.566.204 581.518 717.300
Acionistas ndo controladores do Grupo 21.081 46.065 12.961 26.125
1.471.709 2.612.269 594.479 743.425

As notas explicativas da Administrag@o sdo parte integrante das informagdes contabeis intermediarias combinadas
consolidadas e condensadas.
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Grupo RAIZEN

Demonstracoes combinadas consolidadas das mutagdes do patrimoénio liquido
Periodo de nove meses findos em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de Reais - R$

Atribuivel aos acionistas do Grupo

Reservas de capital Reservas de lucros
Reserva Ajustes de Lucros Participacio dos Total do
Reserva de Especial Lei especial de avaliacio Incentivos Retencio de (prejuizos) acionistas nio patrimdnio
Capital social capital n° 8.200/91 agio patri ial fiscais Legal lucros lad Total controladores liquido *
Saldos em 1° de abril de 2016, conforme divulgado
anteriormente 8.256.042 1.426.347 2.804 243.111 (533.611) 170.141 306.490 1.283.989 - 11.155.313 169.573 11.324.886
Impacto da aplicagdo da adogdo das modificagdes ao IAS 16 / CPC
27 ¢ 41 / CPC 29 revisados - - - - - - - - (172.809) (172.809) - (172.809)
Saldos em 1° de abril de 2016 (Reapresentado) 8.256.042 1.426.347 2.804 243.111 (533.611) 170.141 306.490 1.283.989 (172.809) 10.982.504 169.573 11.152.077
Resultado abrangente do periodo
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - 2.403.179 2.403.179 46.060 2.449.239
Perda atuarial, liquida - - - - (2.089) - - - - (2.089) 5 (2.084)
Ganho liquido com instrumentos financeiros designados
como hedge accounting - - - - 162.356 - - - - 162.356 - 162.356
Efeito de conversdo de moeda estrangeira - CTA - - - - 2.758 - - - - 2.758 - 2.758
Total resultado abrangente do periodo (Nota 18.d) - - - - 163.025 - - - 2.403.179 2.566.204 46.065 2.612.269
Contribuigdes dos (distribuigdes aos) acionistas do Grupo
Reversao parcial de resgate de agdes
preferenciais classe C (Notas 18.a.2 e b) (26.277) 26.277 ) i i i ) ) ) i i i
Destinag@o de dividendos aos acionistas portadores
de agdes preferenciais (Nota 18.c) 1339 - - - - - - (2.772) - (1.433) - (1.433)
Destinagdo de dividendos e juros sobre capital
proprio (Nota 18.¢) - - - - - - - (607.000) (1.319.000) (1.926.000) (8.165) (1.934.165)
Realizagdo parcial de reserva - - (683) - - - - - 683 - - -
Total das contribui¢des dos (distribui¢des aos)
acionistas do Grupo (24.938) 26.277 (683) - - - - (609.772) (1.318.317) (1.927.433) (8.165) (1.935.598)
Em 31 de dezembro de 2016 8.231.104 1.452.624 2.121 243.111 (370.586) 170.141 306.490 674.217 912.053 11.621.275 207.473 11.828.748

* Conforme divulgado na Nota 2.2, as companhias combinadas ndo sdo operadas como uma unica entidade legal.

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das informacdes contabeis intermediarias combinadas consolidadas e condensadas.
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Grupo RAIZEN

Demonstracdoes combinadas consolidadas das mutagdes do patrimoénio liquido
Periodo de nove meses findos em 31 de dezembro de 2015

Em milhares de Reais - R$

Continuacio

Atribuivel aos acionistas do Grupo

Reservas de capital

Reservas de lucros

Saldos em 1° de abril de 2015, conforme divulgado
anteriormente 8.117.972

Impacto da aplicagdo da adogao das modificagdes ao IAS 16 / CPC
27 e 41/ CPC 29 revisados -

Saldos em 1° de abril de 2015 (Reapresentado) 8.117.972

Resultado abrangente do periodo
Lucro liquido do periodo -
Ganho atuarial, liquido -
Perda liquida com instrumentos financeiros designados
como hedge accounting -

Efeito de conversdo de moeda estrangeira - CTA -

Total resultado abrangente do periodo (Nota 18.d) -

Contribuigdes dos (distribuigdes aos) acionistas do Grupo

Reconhecimento inicial de participagdo de ndo
controladores -

Destinag@o de dividendos e juros sobre capital proprio -
Reversdo de dividendos minimos obrigatorios -
Realizagdo de reservas e outras -

Total das contribui¢des dos (distribui¢des aos)
acionistas do Grupo -

Reserva Ajustes de Participacio dos Total do
Reserva de Especial Lei especial de avaliacio Incentivos Retencio de Lucros acionistas nio patrimdnio
Capital social capital n° 8.200/91 agio patri ial fiscais Legal lucros lad Total controladores liquido *
1.564.831 4.260 243.111 14.663 30.256 247.208 1.005.462 - 11.227.763 152.161 11.379.924
- - - - - - - 345 345 - 345
1.564.831 4.260 243.111 14.663 30.256 247.208 1.005.462 345 11.228.108 152.161 11.380.269
- - - - - - - 1.211.219 1.211.219 26.125 1.237.344
- - - 464 - - - - 464 - 464
- - - (494.610) - - - - (494.610) - (494.610)
- - - 227 - - - - 227 - 227
- - - (493.919) - - - 1.211.219 717.300 26.125 743.425
- - - - - - - - - (963) (963)
- - - - - - (341.460) (753.785) (1.095.245) (9.232) (1.104.477)
- - - - - - - - - 2372 2372
(416) (1.331) - - - - - 1.331 (416) 568 152
(416) (1.331) - - - - (341.460) (752.454) (1.095.661) (7.255) (1.102.916)
1.564.415 2.929 243.111 (479.256) 30.256 247.208 664.002 459.110 10.849.747 171.031 11.020.778

Saldos em 31 de dezembro de 2015 (reapresentado) 8.117.972

* Conforme divulgado na Nota 2.2, as companhias combinadas nao sdo operadas como uma unica entidade legal.

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das informacdes contabeis intermediarias combinadas consolidadas e condensadas.
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Grupo RAIZEN

Demonstracées combinadas consolidadas dos fluxos de caixa — Método indireto

Periodos de nove meses findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Em milhares de Reais - R$

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto sobre a renda e contribuigéo social
Ajustes de:
Depreciagao e amortizagdo (Notas 19 e 20)
Ganho decorrente de mudanga do valor justo e realizagdo da mais ou menos
valia dos ativos bioldgicos (Nota 20)
Equivaléncia patrimonial em coligadas (Nota 10)
Resultado apurado nas baixas do ativo imobilizado (Nota 21)

Constitui¢do de perda estimada em créditos de liquidacao duvidosa, liquida e baixa de titulos

Constitui¢do de provisdo para demandas judiciais, liquida
Juros, variagdes monetarias e cambiais, liquidas
Mudanga no valor justo de instrumentos financeiros passivos (Notas 14 ¢ 22)
Amortizacao de receitas antecipadas
Amortizagdo de despesas pagas antecipadamente
Perda (ganho) ndo realizada em operagdes com derivativos
Ganho na alienagdo de agdes (Nota 21)
Ganho decorrente do reconhecimento de créditos fiscais extemporaneos, liquidos (Nota 21)
Perda com operagdes comerciais (Nota 21)
Constituigdo (reversdo) de perda estimada em ativos imobilizados e
intangiveis, liquidas (Notas 11 e 21)
Ganho de capital por diluigdo de participagdo societaria em coligada (Nota 10.b.i)
Outros
Variaga0 nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes e adiantamentos de clientes
Estoques
Caixa restrito
Instrumentos financeiros derivativos
Operagdes com partes relacionadas
Fornecedores e adiantamentos a fornecedores
Impostos a recuperar e a pagar, liquidos
Ordenados ¢ salarios a pagar
Outros ativos e passivos, liquidos
Imposto sobre a renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido pago

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adigdes ao investimento (Nota 10.b.i)
Adigdes ao imobilizado e intangivel (Notas 11 e 12)
Adigdes aos ativos bioldgicos (Nota 7)
Caixa recebido na alienagdo de ativo imobilizado
Caixa recebido na alienagio de investimento (Nota 10.b.ii)
Dividendos recebidos de coligadas
Outros

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Captagdes de empréstimos e financiamentos
Amortizagdes de principal de empréstimos e financiamentos
Amortizagdes de juros de empréstimos e financiamentos
Aplicagdes financeiras vinculadas a financiamentos (caixa restrito)
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos (Nota 18.c)
Outros

Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamentos

Redugio de caixa e equivalentes de caixa, liquida
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo (Nota 3)
Efeito da variagdo cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo (Nota 3)

Abr-Dez/2015

Abr-Dez/2016 (reapresentado)
3.382.980 1.701.353
1.757.654 1.680.645

(216.327) (133.697)
35.277 32.132
(73.221) (61.734)
9.647 28.840
23.607 8.424
(165.170) 1.440.948
92.064 (47.557)
(32.363) (35.953)
53.547 54.157
970.681 (852.932)
(166.103) -
(402.092) -
30.830 26.311
15.203 (2.696)
(14.496) -
18.413 (33.109)
(815.743) (546.938)
(2.198.808) (1.609.100)
307.877 (543.660)
(477.509) 160.340
(349.298) (33.844)
1.862.955 780.915
(422.180) (249.108)
(67.859) (46.324)
(100.649) (108.423)
(206.322) (261.895)
2.852.595 1.347.095
(118.921) (43.668)
(1.218.267) (1.037.823)
(458.190) (416.595)
122.143 118.085
413.556 -
20.014 2.070
(1.629) -
(1.241.294) (1.377.931)
1.008.462 2.824.378
(725.681) (1.291.166)
(595.209) (517.543)
10.703 (5.690)
(2.113.215) (1.200.334)
1.321 -
(2.413.619) (190.355)
(802.318) (221.191)
4.372.631 4.028.230
(25.584) 74.336
3.544.729 3.881.375

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das informagdes contabeis intermedidrias combinadas

consolidadas e condensadas.
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Grupo RAIZEN

Notas explicativas da Administracio as informacoes

contabeis intermediarias combinadas consolidadas e condensadas em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de Reais — RS, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

As atividades do Grupo RAIZEN (“Grupo”) compreendem substancialmente as seguintes operagdes e
empresas:

Raizen Energia S.A. e suas controladas (“Raizen Energia” ou “RESA”):

A RESA ¢ uma sociedade anonima de capital aberto, registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM, na categoria B, e tem sua sede na cidade e Estado de Sao Paulo, Brasil. A RESA foi formada
em 1° de junho de 2011 e ¢ indiretamente controlada em conjunto pela Royal Dutch Shell (“Shell”) e
Cosan Limited (“Cosan”).

A RESA tem como atividade preponderante a producgdo e comércio de agucar e etanol, inclusive no
exterior por meio das controladas Raizen Trading LLP e Raizen International Universal Corporation,
assim como a cogeragdo de energia elétrica produzida a partir do bagaco de cana-de-agtcar, por meio
de suas 24 usinas localizadas na regido Centro-Sul do Brasil.

O plantio de cana-de-actcar requer um periodo de 12 a 18 meses para maturacéo e o periodo de
colheita inicia-se geralmente entre os meses de abril e maio de cada ano e termina, em geral, entre os
meses de novembro e dezembro, periodo em que também ocorre a producdo de agucar e etanol. A
comercializag@o da produgdo ocorre durante todo o ano e nao sofre variacdes decorrentes de
sazonalidade, somente de variacdo da oferta e demanda normais do mercado. Em funcao de seu ciclo
de producdo, o exercicio social da RESA, bem como o da Raizen Combustiveis S.A. e,
consequentemente, do Grupo RAIZEN, tem inicio em 1° de abril e termina em 31 de marco de cada
ano.

Isso pode criar variagdes de estoque, que geralmente se encontra mais elevado em novembro e
dezembro, para cobrir as vendas na entressafra (dezembro a abril), podendo gerar oscilagdes no lucro
bruto.

Em outubro de 2016, a RESA e a Wilmar International Limited criaram uma nova joint venture
chamada Raizen e Wilmar Sugar Pte. Ltd., ou RAW, para atender a crescente demanda global de
acucar VHP do Brasil. A RAW ¢ uma joint venture entre a Raizen e a Wilmar, 50% e 50%, ¢
combinara os pontos fortes do maior produtor brasileiro de agicar VHP com o maior trader mundial
da commodity. Todas as aprovagdes regulamentares relevantes para o estabelecimento da joint venture
foram obtidas. Esperamos que a RAW esteja em operagdo em 1° de abril de 2017.

Durante o periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016, a RESA e suas controladas
passaram pelas seguintes reestruturagdes societarias: (i) incorporacao de forma reversa da Raizen
Taruma Ltda. (“Taruma™) pela Raizen Paraguacu Ltda. (“Paraguagu™); e (ii) incorporacao da Raizen
Luxembourg S.A. (“Luxembourg”) pela Raizen Fuels Finance S.A. (“Fuels”). Os detalhes destas
operagoes estdo descritos na Nota 25.

(b) Raizen Combustiveis S.A. e suas controladas (“Raizen Combustiveis” ou “RCSA”):

A RCSA ¢é uma sociedade anonima de capital fechado e tem sua sede na cidade e Estado do Rio de
Janeiro, Brasil. A RCSA ¢ indiretamente controlada em conjunto pela Shell e Cosan.
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A RCSA tem como principais atividades preponderantes: (i) distribuicdo e comercializagdo de
derivados de petréleo e etanol, e outros hidrocarbonetos fluidos e seus subprodutos, da marca Shell;
(i1) comercializagdo de gas natural e atuagdo como representante comercial em relagdo a venda de
lubrificantes em postos de abastecimento de combustivel; (iii) compra e venda de produtos e
mercadorias para comercializagdo em lojas de conveniéncia; (iv) importacdo e exportacao dos
produtos citados acima; e (v) a participagdo em outras sociedades.

Durante o periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016, a RCSA reconheceu o ganho
bruto na alienagao de participagdo societaria na Servigos e Tecnologia de Pagamentos S.A. (“STP”),
no montante de R$ 166.103. Adicionalmente, a RCSA passou por uma reestruturagdo societaria
envolvendo a Fuels e Luxembourg, com consequente transferéncia de controle acionario 8 RESA. Os
detalhes destas operagdes estdo descritos nas Notas 10.b.ii e 25.1i, respectivamente.

Outras informacoes

A sinergia da RESA e RCSA faz com que o Grupo RAIZEN esteja atualmente posicionado de forma
singular no mercado brasileiro. As duas empresas funcionam como complemento uma da outra,
portanto, demonstrar os negdcios combinados consolidados €, atualmente, uma ferramenta
fundamental para que o mercado tenha a visualizagdo do Grupo RAIZEN como um todo.

Embora ndo estejam constituidas sob a forma de um grupo nos termos do Art. 265 da Lei das
Sociedades por Ag¢des (“LSA”), as companhias do Grupo RAIZEN apresentam estas informagdes
contabeis intermediarias combinadas consolidadas e condensadas visando demonstrar a informagao
que melhor reflete a geragdo operacional bruta de caixa em suas atividades.

As informacdes contabeis intermediarias combinadas consolidadas e condensadas do Grupo RAIZEN
estdo sendo apresentadas exclusivamente com o objetivo de fornecer, por meio de uma tnica
demonstragdo financeira, informagdes relativas a totalidade das atividades do Grupo RAIZEN,
independentemente da disposi¢do de sua estrutura societaria.

Portanto, estas informagdes contabeis intermediarias combinadas consolidadas e condensadas ndo
representam as demonstragdes financeiras anuais individuais ou consolidadas de uma entidade e suas
controladas e ndo devem ser consideradas para fins de calculo de dividendos, de impostos ou para
outros fins societarios, nem podem ser utilizadas como um indicativo da performance financeira que
poderia ser obtida se as entidades consideradas na combinagao tivessem operado como uma Unica
entidade independente ou como indicativo dos resultados das operagdes dessas entidades para
qualquer periodo futuro.

Apresentacao das informagoes contabeis intermediarias e principais politicas contabeis

Base de preparacio

As informagdes contabeis intermediarias combinadas consolidadas e condensadas foram preparadas
de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstragdo intermediaria e com a norma

internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB).
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As informagdes contabeis intermedidrias combinadas consolidadas e condensadas foram elaboradas
seguindo a base de preparagdo e politicas contabeis consistentes com aquelas adotadas na elaboragio
das demonstragdes financeiras anuais de 31 de margo de 2016, autorizadas ¢ emitidas pela
Administracdo em 27 de maio de 2016, e devem ser lidas em conjunto com tais demonstragdes exceto
pelas alteragdes introduzidas pelo CPC 27 / IAS 16 - Imobilizado e CPC 29 / IAS 41 - Agricultura,
para tratamento dos ativos biologicos (Nota 2.4).

As informagdes de notas explicativas, que ndo sofreram alteragdes significativas em comparagao
aquelas contidas nas demonstragoes financeiras de 31 de marco de 2016, ndo foram repetidas
integralmente nestas informagdes contabeis intermediarias combinadas consolidadas e condensadas.
Entretanto, informagdes selecionadas foram incluidas para explicar os principais eventos e transagdes
ocorridas para possibilitar o entendimento das mudangas na posi¢ao financeira e desempenho das
operagdes do Grupo desde a publicagdo das referidas demonstragdes financeiras anuais.

Na preparacgdo destas informagdes contabeis intermediarias combinadas consolidadas e condensadas, a
Administracao utilizou julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao das politicas
contabeis do Grupo ¢ os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua e
ndo sofreram alteracdes relevantes na preparagao destas informagdes contabeis intermediarias
combinadas consolidadas e condensadas em relacdo as demonstragdes financeiras anuais de 31 de
margo de 2016, exceto por determinadas premissas de mercado do ativo biologico (Nota 7).

A emissdo das informacdes contabeis intermedidrias combinadas consolidadas e condensadas do
Grupo RAIZEN foi autorizada pela Administragdo em 14 de fevereiro de 2017.

Critérios de combinac¢ao

Essas informagdes contabeis intermediarias combinadas consolidadas e condensadas contemplam as
seguintes empresas:

e Raizen Energia S.A. e suas controladas
e Raizen Combustiveis S.A. e suas controladas

Na combinagdo foram eliminados os saldos a receber e a pagar, as receitas, as despesas e os lucros
ndo realizados decorrentes de transagdes entre essas empresas, quando aplicavel.

A composigdo dos ativos e patrimdnios liquidos do periodo findo em 31 de dezembro de 2016 e do
exercicio findo em 31 de margo de 2016, e os resultados e outros resultados abrangentes dos periodos
de nove meses findos de 31 de dezembro de 2016 e 2015 das companhias que fazem parte das
informagdes contabeis intermediarias combinadas consolidadas e condensadas e os respectivos saldos
combinados consolidados, eliminando as transagdes entre as partes, sdo assim apresentados:
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Raizen Energia S.A. e suas controladas
Raizen Combustiveis S.A. e suas controladas

Eliminagdo de transagdes comerciais, lucros ndo
realizados e operagdes financeiras

Saldos combinados consolidados

Raizen Energia S.A. e suas controladas
Raizen Combustiveis S.A. e suas controladas

Eliminagdo de transagdes comerciais, lucros ndo
realizados e operagdes financeiras

Resultados combinados consolidados

Total de ativos

Total do patriménio
liquido

31.03.2016
31.12.2016 (reapresentado)

31.03.2016
31.12.2016 (reapresentado)

25.975.804 22.610.564  8.819.144 8.382.424
12.665.726 10.766.366  3.091.764 2.777.806
38.641.530 33.376.930  11.910.908 11.160.230
(4.219.200) (1.605.476) (82.160) (8.153)
34.422.330 31.771.454  11.828.748 11.152.077

Lucro liquido para o periodo de
nove meses findo em

Outros resultados abrangentes
para o periodo de nove meses
findo em

31.12.2015
31.12.2016 (reapresentado)

31.12.2015
31.12.2016 (reapresentado)

1.111.844 231.284 1.211.927 (248.816)
1.421.226 1.009.118 1.474.437 995.299
2.533.070 1.240.402 2.686.364 746.483

(83.831) (3.058) (74.095) (3.058)
2.449.239 1.237.344 2.612.269 743.425

As informagoes contabeis intermediarias combinadas consolidadas e condensadas sdo um unico
conjunto de demonstragdes financeiras de duas ou mais entidades que estdo sob controle
compartilhado comum. A RESA e RCSA utilizaram a defini¢do de controle em consonancia ao CPC
36 - Demonstragdes Consolidadas e IFRS 10 - Consolidated Financial Statements, tanto quanto a
avaliagdo da existéncia de controle compartilhado comum como também quanto ao procedimento de

consolidagao.
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Base de consolidacao

As informagdes contabeis intermediarias combinadas consolidadas e condensadas incluem as
informagdes da RESA e de suas controladas e da RCSA e de suas controladas. As controladas diretas ¢
indiretas da RCSA e RESA estdo listadas a seguir:

Controladas da RESA Participacdes diretas e indiretas
31.12.2016 31.03.2016

Agricola Ponte Alta Ltda. 100% 100%
Agropecuaria Santa Herminia Ltda. 100% 100%
América Trading Investments (i) - 100%
Benalcool Agticar e Alcool Ltda. 100% 100%
Bioenergia Araraquara Ltda. 100% 100%
Bioenergia Barra Ltda. 100% 100%
Bioenergia Caarap6 Ltda. 100% 100%
Bioenergia Costa Pinto Ltda. 100% 100%
Bioenergia Gasa Ltda. 100% 100%
Bioenergia Jatai Ltda. 100% 100%
Bioenergia Maracai Ltda. 100% 100%
Bioenergia Rafard Ltda. 100% 100%
Bioenergia Serra Ltda 100% 100%
Bioenergia Taruma Ltda. 100% 100%
Bioenergia Univalem Ltda. 100% 100%
Raizen Agucar Ltda. 100% 100%
Raizen Araraquara Agucar e Alcool Ltda. 100% 100%
Raizen Asia PT Ltd. 100% 100%
Raizen Biogas Ltda. (ii) 100% -
Raizen Biogas SPE Ltda. (ii) 100% -
Raizen Biotecnologia S.A. 100% 100%
Raizen Caarapd Agticar e Alcool Ltda. 100% 100%
Raizen Centroeste Agucar e Alcool Ltda. 100% 100%
Raizen Energy Finance Ltd. 100% 100%
Raizen Fuels Finance S.A. (iii) 100% -
Raizen International Universal Corp. 100% 100%
Raizen Luxemburg S.A. (iv) - 100%
Raizen North América, Inc. 100% 100%
Raizen Paraguagt Ltda. 100% 100%
Raizen Taruma Ltda. (v) - 100%
Raizen Trading LLP 100% 100%
TEAS Terminal Exportador de Alcool de Santos Ltda. 100% 100%
Unimodal Ltda. 73% 73%

(i) Empresa extinta em 22 de agosto de 2016, cujo acervo patrimonial, no montante de R$ 34.111, foi vertido a controladora Raizen
Paraguacgu Ltda (“Paraguagu”), com consequente baixa do investimento.

(ii) Empresas criadas em 24 de maio ¢ 31 de outubro de 2016, respectivamente, tendo como objetivo principal a produgao ¢ a
comercializa¢do de biogas industrial, adubo organomineral e energia elétrica a partir de residuo da cana-de-agticar.

(iii) Empresa adquirida da RCSA em 29 de julho de 2016.

(iv) Empresa incorporada em 15 de setembro de 2016 pela Fuels.

(v) Empresa incorporada em 1° de junho de 2016 pela Paraguagu.

Controladas da RCSA Participacdes diretas e indiretas
31.12.2016 31.03.2016

Blueway Trading Importagdo e Exportacdo Ltda. 100% 100%
Petroleo Sabba S.A. 80% 80%
Raizen Fuels Finance S.A. (i) - 100%
Raizen Mime Combustiveis S.A. 76% 76%
Sabor Raiz Alimentagdo S.A. 60% 60%
Saturno Investimentos Imobiliarios Ltda. 100% 100%

(i) Empresa alienada 8 RESA em 29 de julho de 2016.
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2.4. Reapresentacio de valores decorrente de mudancas nas politicas contabeis devido a adocio de
modificacées nas normas contabeis

A RESA adotou a partir de 1° de abril de 2016 as modificagdes as normas IAS 16 - Imobilizado (CPC
27) e IAS 41 - Agricultura (CPC 29). Com as modificacdes, os ativos bioldgicos para produgio
(bearer biological assets), no caso da RESA, soqueiras de cana-de-acticar, ndo mais fazem parte do
escopo do IAS 41 e devem ser contabilizadas de acordo com o IAS 16 (CPC 27), ou seja, custo menos
exaustdo acumulada e eventual perda por impairment. O ativo bioldgico consumivel, no caso da

RESA, cana em pé, até que seja colhido, deve ser mensurado ao valor justo e continua no escopo do
IAS 41 (CPC 29).

A data de transicdo das referidas normas foi 1° de abril de 2014, inicio do periodo comparativo mais

antigo das demonstragdes financeiras, ja que o Grupo apresenta trés anos de resultados em suas
demonstrag¢des financeiras anuais. A RESA optou por adotar o custo atribuido para o ativo

imobilizado na data de transicdo.

Os impactos no balango patrimonial do Grupo em 1° de abril de 2016, assim como nas demonstragdes

de resultados para os periodos de trés e nove meses findos em 31 de dezembro de 2015, sdo como

segue:
1° de abril de 2016
Aplicacdo da
Conforme adogio do IAS
divulgado  16/CPC 27 e IAS
anteriormente 41/CPC 29 Reapresentado
Ativos
Ativos biologicos (Nota 7) - 973.373 973.373
Outros 11.289.759 - 11.289.759
Ativo circulante 11.289.759 973.373 12.263.132
Imposto sobre a renda e contribui¢@o social diferidos (Nota 15) 233.018 89.023 322.041
Ativos biologicos 2.463.489 (2.463.489) -
Imobilizado 9.411.748 1.228.284 10.640.032
Outros 8.546.249 - 8.546.249
Ativo ndo circulante 20.654.504 (1.146.182) 19.508.322
Total do ativo 31.944.263 (172.809) 31.771.454
1° de abril de 2016
Aplicacio da
Conforme adoc¢do do IAS
divulgado  16/CPC 27 e IAS
anteriormente 41/CPC 29 Reapresentado
Passivo
Imposto sobre a renda e contribuigdo social diferidos (Nota 15) 232.976 - 232.976
Outros 20.386.401 - 20.386.401
Total do passivo 20.619.377 - 20.619.377
Patriménio liquido
Reservas de lucros 1.760.620 - 1.760.620
Prejuizos acumulados (Nota 18) - (172.809) (172.809)
Outros 9.564.266 - 9.564.266
Total do patrimoénio liquido 11.324.886 (172.809) 11.152.077
Total do passivo e patriménio liquido 31.944.263 (172.809) 31.771.454
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1° de outubro a 31 de dezembro de 2015 1° de abril a 31 de dezembro de 2015
Aplicacio da Aplicaciio da
Conforme adoc¢do do IAS Conforme adocio do IAS
divulgado 16/CPC 27 e IAS divulgado 16/CPC 27 e IAS
anteriormente 41/CPC 29 Reapresentado anteriormente 41/CPC29 Reapresentado
Receita operacional liquida 20.220.548 - 20.220.548 54.348.381 - 54.348.381
Custos dos produtos
vendidos e dos servigos
prestados (18.049.735) (171.270) (18.221.005) (50.093.922) (283.085) (50.377.007)
Lucro bruto 2.170.813 (171.270) 1.999.543 4.254.459 (283.085) 3.971.374
Despesas operacionais (644.426) - (644.426) (1.752.171) - (1.752.171)
Resultado financeiro 58.873 - 58.873 (517.850) - (517.850)
Lucro antes do imposto
sobre a renda e da
contribui¢do social 1.585.260 (171.270) 1.413.990 1.984.438 (283.085) 1.701.353
Imposto sobre a renda
e contribuigdo social (509.536) 58.232 (451.304) (560.258) 96.249 (464.009)
Lucro liquido do periodo 1.075.724 (113.038) 962.686 1.424.180 (186.836) 1.237.344

Os impactos nas demonstrag¢des do resultado abrangente e das mutacdes do patrimdnio liquido se
restringe ao efeito liquido do resultado do periodo demonstrado acima. Os impactos nas
demonstracdes do fluxo de caixa se restringem a reclassificag@o entre linhas dentro das atividades
operacionais, sem, contudo, afetar os subtotais de atividades operacionais, de investimentos e de
financiamentos.

Novos IFRS e Interpretacoes do IFRIC (Comité de interpretacdes de informacéo financeira do
IASB) aplicaveis as informacdes financeiras

As seguintes novas normas ¢ interpretagdes de normas foram emitidas pelo IASB, mas ainda nio estdo
em vigor para o periodo findo em 31 de dezembro de 2016. A adocao antecipada, embora encorajada
pelo IASB, ndo é permitida no Brasil pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

IFRS 9 - Instrumentos financeiros. Inclui novos modelos para a classificacdo e mensuracao de
instrumentos financeiros € a mensuragdo de perdas esperadas de crédito para ativos financeiros e
contratuais, como também novos requisitos sobre a contabilizagdo de hedge. A versdao completa do
IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com vigéncia para 1° de janeiro de 2018. Com a alteragdo sera
necessaria a revisdo dos processos contabeis e controles internos relacionados a classificagdo e
mensuragdo de instrumentos financeiros. A Administracdo esta avaliando o impacto total de sua
adogao.

IFRS 15 - Receita de contratos com clientes. A alteracdo traz os principios que uma entidade aplicara
para determinar a mensuragao da receita e quando sera reconhecida. De acordo com a IFRS 15, a
receita deve ser reconhecida quando o cliente obtém o controle dos produtos. A norma entra em vigor
em 1° de janeiro de 2018 e substitui a IAS 11 - Contratos de construgdo e o IAS 18 - Receitas e
correspondentes interpretagdes. A Administra¢do esta avaliando o impacto total de sua adogdo.
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IFRS 16 - Arrendamentos. A principal alteracdo ¢ que introdugdo de um modelo unico de
contabilizagdo de arrendamentos no balanco patrimonial para arrendatarios. A IFRS 16 exige que
todos os arrendamentos nos quais o Grupo ¢ arrendatario deverdo estar reconhecidos no balango
patrimonial. A nova norma ¢ aplicavel a partir de ou ap6s 1° de janeiro de 2019 e substitui a IAS 17 -
Arrendamentos. A Administracdo estd avaliando o impacto total de sua adogao.

Iniciativas de divulgagdes - IAS 7. As alteragdes requerem divulgacdes adicionais que permita aos
usuarios das demonstracdes financeiras entender e avaliar as mudangas nos passivos decorrentes de
atividades de financiamento, tanto mudancas decorrentes de fluxos de caixa quanto outras mudangas.
As alteracdes sao efetivas para periodos anuais com inicio ou ap6s 1° de janeiro de 2017. A adogdo
antecipada € permitida somente para demonstragdes financeiras de acordo com as [FRSs. A
Administracao ira avaliar o impacto total de sua adogao.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretagoes IFRIC, além das citadas acima, que ainda ndo entraram
em vigor e que, conforme entendimento atual da Administra¢ao, poderiam trazer impactos relevantes

para o Grupo.

Caixa e equivalentes de caixa

31.12.2016 31.03.2016

Recursos em banco e em caixa 1.134.150 777.931

Valores aguardando fechamento de cambio 183.480 84.599
Aplicagdes financeiras:

Fundos de investimento (1) 233.347 1.714.891

Certificados de Depdsito Bancario - CDB e Compromissadas (2) 1.554.213 1.615.069

Time deposit e titulos publicos no exterior (3) 438.969 177.951

Outras aplicagdes 570 2.190

2.227.099 3.510.101

3.544.729 4.372.631

No Pais (moeda nacional) 2.708.870 3.527.520

No exterior (moeda estrangeira) (Nota 23.d) 835.859 845.111

3.544.729 4.372.631

(1) Em 31 de dezembro de 2016, a remuneracao média dos fundos de investimentos foi equivalente a 99,4% do CDI
(99,6% em 31 de margo de 2016).

(2) Em 31 de dezembro de 2016, a remuneragdo média das aplica¢des financeiras de renda fixa foi equivalente a 101,1% do
CDI (101,3% em 31 de margo de 2016).

(3) Em 31 de dezembro de 2016, a remuneragdo média anual das aplicagdes de time deposit ¢ dos titulos publicos no
exterior foi uma taxa pré-fixada em USS$ de 0,74% e 0,32% (0,43% ¢ 0,21% em 31 de marco de 2016), respectivamente.
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Caixa restrito

31.12.2016 31.03.2016
Aplicagdes financeiras vinculadas a financiamentos (1) 61.556 62.302
Aplicagdes financeiras vinculadas a operagdes com derivativos (2) (Nota 23.g) 237.753 136.116
Margem em operagdes com derivativos (Nota 23.g) 283.972 676.187
583.281 874.605

No Pais (moeda nacional) 123.687 203.391
No exterior (moeda estrangeira) (Nota 23.d) 459.594 671.214
583.281 874.605

(1) Em 31 de dezembro e 31 de marco de 2016, a remuneracdo média das aplicagdes vinculadas a financiamentos foi
equivalente a 100,1% do CDI.

(2) Em 31 de dezembro de 2016, a remuneragdo média das aplicacdes vinculadas a operacdes com derivativos, que
correspondem a aplicagdes tipo CDB e a titulos puiblicos no exterior, foram equivalentes a 101,2% do CDI e 0,32% ao
ano (101,0% do CDI e 0,21% ao ano em 31 de margo de 2016), respectivamente.

As modalidades do caixa restrito sdo as mesmas daquelas divulgadas nas demonstragdes financeiras
anuais de 31 de margo de 2016 (Notas 2.3 e 4), ndo tendo ocorrido alteragdes nos procedimentos de
reconhecimento, mensuragdo e registro contabil, bem como alteragao significativa no risco de crédito
das contrapartes envolvidas nos referidos saldos.

Contas a receber de clientes

31.12.2016 31.03.2016

No Pais 2.697.590 1.724.696
No exterior (Nota 23.d) 203.189 119.822
Financiamentos a clientes (i) 507.465 420.434
Perda estimada em créditos de liquidagdo duvidosa (206.718) (200.585)
3.201.526 2.064.367
Circulante (2.834.066) (1.758.781)
Nao circulante 367.460 305.586

(i) Os financiamentos a clientes referem-se, substancialmente, a parcelamento de débitos vencidos e vendas de imdveis, bem
como financiamentos com o objetivo principal de implementa¢ao ou modernizagdo dos postos de venda de combustiveis,
mediante garantias reais, fiancas e avais. Os encargos financeiros e os prazos de amortizagao sdo pactuados em contratos
¢ estabelecidos com base na analise econdmico-financeira de cada negociagéo.

O Grupo ndo concedeu nenhum titulo reconhecido na rubrica Contas a receber como garantia de
operagdes financeiras.

A exposicdo maxima ao risco de crédito na data do balango ¢ o valor contébil de cada classe de contas
a receber mencionada acima.
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A analise do vencimento das contas a receber e financiamentos de clientes ¢ como segue:

31.12.2016 31.03.2016

A vencer 2.757.267 1.828.791

Vencidas:
Até 30 dias 270.780 53.217
De 31 a 90 dias 45.467 70.851
De 91 a 180 dias 25.356 69.136
Acima de 180 dias 309.374 242957
3.408.244 2.264.952

O Grupo possui garantias reais, como por exemplo, hipotecas e cartas de créditos, sobre os titulos
vencidos ha longa data e nao provisionados.

A perda estimada em créditos de liquidacdo duvidosa foi estimada com base na analise de risco dos
créditos, que contempla o historico de perdas, a situagdo individual dos clientes, a situagdo do grupo
econdmico ao qual pertencem as garantias reais para débitos e a avalicdo dos assessores juridicos, e €
considerada suficiente pela Administrag@o para cobrir eventuais perdas sobre os valores a receber.

A movimentagdo da perda estimada em créditos de liquidagdo duvidosa é assim demonstrada:

Em 31 de margo de 2016 (200.585)
Perda estimada (17.176)
Baixas e reversdes 10.746
Variagdo cambial 297

Em 31 de dezembro de 2016 (206.718)

Em 31 de dezembro de 2016, o Grupo possuia o montante de R$ 280.407 (R$ 105.912 em 31 de
marco de 2016) registrado no passivo circulante, na rubrica de Adiantamentos de clientes, os quais se
referem, substancialmente, a recebimentos de clientes no exterior para aquisi¢do de agucar.

Estoques
31.12.2016 31.03.2016
Produtos acabados:
Etanol 1.292.676 387.591
Agucar 1.179.133 40.460
Diesel 757.701 436.649
Gasolina 813.788 500.198
Combustiveis para jatos (Jet A-1) 76.002 62.469
Outros combustiveis 12.230 9.597
Almoxarifado e outros 250.164 258.501
Perda estimada por néo realizagdo e obsolescéncia (22.380) (18.134)
4.359.314 1.677.331
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O aumento dos estoques de produtos acabados em 31 de dezembro de 2016, comparado a 31 de margo
de 2016 ¢ reflexo do aumento de volume em decorréncia do andamento da safra da cana-de-agucar,
bem como de importagdes de derivados de petroleo e etanol.

A movimentagao da perda estimada por nao realizacdo e obsolescéncia é demonstrada abaixo e foi
contabilizada na demonstragao do resultado na rubrica Custos dos produtos vendidos e dos servigos
prestados:

Em 31 de margo de 2016 (18.134)
Perda estimada (16.911)
Baixas e reversdes 12.665

Em 31 de dezembro de 2016 (22.380)

Ativos bioldgicos

A RESA revisa periodicamente as premissas utilizadas para o calculo do ativo bioldgico atualizando-o
caso existam variagdes significativas em relacdo as projetadas anteriormente. A necessidade da revisdo
das premissas realizada pela Administracdo no periodo findo em 31 de dezembro de 2016, foi gerada,
principalmente, devido a evolugdo da expectativa do preco médio do ATR (de R$ 0,63 /kg em 31 de
margo de 2016 para R$ 0,70 /kg em 31 de dezembro de 2016 - média ponderada de todos os fluxos de
caixa), consoante a expectativa do preco do agticar e da moeda norte-americana.

A movimentagdo dos ativos bioldgicos (cana-de-agucar) encontra-se detalhada a seguir:

Saldo em 31 de margo de 2016 (reapresentado) 973.373
Adigoes de tratos culturais (1) 469.270
Absorcao dos custos de cana colhida (539.652)
Mudanga no valor justo 564.698
Realizagdo do valor justo (348.066)

Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.119.623

(1)  Os referidos gastos incluem os montantes de R$ 11.080 (R$ 15.496 no periodo de nove meses findo em 31 de
dezembro de 2015), decorrentes de depreciac@o dos ativos da area agricola que fazem parte do custo dos ativos
biologicos.

Soqueira de cana-de-actcar

As areas cultivadas representam apenas as lavouras de cana-de-aguicar, sem considerar as terras em
que estas lavouras se encontram. O valor justo dos ativos biologicos ¢ classificado no nivel 3 ¢ as
seguintes principais premissas foram utilizadas na determinag@o do valor justo por meio do fluxo de
caixa descontado:

31.12.2016 31.03.2016
Area estimada de colheita (hectares) 414.060 427.768
Produtividade prevista (toneladas de cana por hectare) 78,28 80,04
Quantidade de ATR (kg) 132,28 130,12
Prego do Kg de ATR médio projetado (R$/kg) 0,70 0,63
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Em 31 de dezembro de 2016 a taxa de desconto utilizada para o calculo do valor justo dos ativos
biologicos ¢ de 6,08% ao ano (7,48% em 31 de margo de 2016).

As atividades operacionais de cultivo de cana-de-aglcar estdo expostas as variagdes decorrentes das
mudancas climaticas, pragas, doencas e incéndios florestais e outras for¢as naturais. Historicamente,
as condigodes climaticas podem causar volatilidade nos setores de etanol e agticar €, consequentemente,
nos resultados operacionais do Grupo, por influenciarem as safras, aumentando ou reduzindo as
colheitas.

Outros ativos financeiros

31.12.2016 31.03.2016
Créditos de a¢des indenizatorias (1) 725.094 828.250
Certificados do Tesouro Nacional - CTN (2) 711.452 627.219
Outros 1 1

1.436.547 1.455.470
Circulante (244.371) (10.028)
Nao circulante 1.192.176 1.445.442

(1) Créditos decorrentes de sentencgas transitadas e julgadas favoravelmente 8 RESA, em fevereiro de
2007, dezembro de 2013 ¢ 2015, que ndo sdo parte dos ativos liquidos contribuidos pela Cosan na
formacdo do Grupo. Dessa forma, a RESA registrou uma obrigacgdo de igual valor, classificada no
passivo circulante e ndo circulante, na rubrica Partes relacionadas, uma vez que restituira
integralmente o valor dos referidos créditos a Cosan, quando efetivamente recebidos. Esses créditos
rendem variagdo do IPCA-E e Selic mais juros anuais de 6%, conforme o caso.

Em 28 de dezembro de 2016, por meio de escritura publica de cessdo de direitos créditos, a RESA
realizou a terceiros, cessdo de créditos de a¢des indenizatorias da Agucareira Corona S.A., pelo
montante de R$ 233.570. O montante negociado foi recebido em 5 de janeiro de 2017 e repassado,
na mesma data, a acionista Cosan, j& que tais créditos ndo fizeram parte dos ativos liquidos
contribuidos pela Cosan na formagdo do Grupo.

Tais operagdes ndo geraram ou gerardo impacto no resultado da RESA.

(2) Titulos publicos, emitidos pelo Tesouro Nacional Brasileiro, no &mbito do Programa Especial de
Securitizagdo Agricola - PESA, com prazo original de 20 anos, com vencimento entre 2018 e 2025
cedidos em garantia a operagao de financiamento, denominada PESA. Esses titulos rendem
variagdo do IGP-M mais juros anuais de 12%, que sdo capitalizaveis. O valor desses titulos no seu
vencimento sera equivalente ao valor do principal da divida devida do PESA, podendo ser
utilizados para sua liquidagao.
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Partes relacionadas

Resumo dos saldos com partes relacionadas

31.12.2016 31.03.2016

Ativo
Operagdes contratuais (framework agreement) (1)
Shell Brazil Holding B.V. 722.341 508.345
Cosan S.A. Industria e Comércio 513.728 324.718
Shell Brasil Petroleo Ltda. 43.284 39.984
Outras 7.057 9.083
1.286.410 882.130
Operagoes comerciais (2)
Grupo Rumo / ALL 78.216 114.559
Nova América Agricola Caarap6 Ltda. 107.749 75.334
Shell Aviation Limited (Nota 23.d) 70.966 66.576
Philipinas Shell Petroleum Corp. (Nota 23.d) 7.992 5.958
Cosan S.A. Industria e Comércio 4.150 7.542
Agroterenas S.A. 41.812 27.662
Outras 30.596 20.232
341.481 317.863
Integralizac¢io de capital
Sapore S.A. 5.273 5.000
Logum Logistica S.A. 1.714 -
6.987 5.000
1.634.878 1.204.993
Ativo circulante (483.893) (491.358)
Ativo ndo circulante 1.150.985 713.635
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Passivo

Operacoes contratuais (framework agreement) (1)
Cosan S.A. Industria e Comércio
Shell Brasil Petréleo Ltda.
Shell Brazil Holding B.V.
Outras

Operacoes financeiras
Cosan S.A. Industria e Comércio
Shell Finance (Netherlands) B.V. (Nota 23.d)
Sapore S.A.

Operacoes comerciais (2)
Shell Trading US Company
Nova América Agricola Caarap6 Ltda.
Nova América Agricola Ltda.
Grupo Rumo / ALL
Agroterenas S.A.
Shell Aviation Limited (Nota 23.d)
Shell International Petroleum Company (Nota 23.d)

Shell Downstream Service Internacional B.V. (Nota 23.d)

Outras

Acoes preferenciais (3)
Shell Brazil Holding B.V.
Cosan S.A. Indastria ¢ Comércio (Nota 18.a.1)

Reestruturacao societaria (4)
Logum logistica S.A. (Nota 10.b.i)
Uniduto Logistica S.A. (Nota 10.b.i)
CTC - Centro de Tecnologia Canavieira (Nota 10.b.1)

Passivo circulante

Passivo ndo circulante
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31.12.2016 31.03.2016
1.015.188 1.059.048
74.957 71.749
53.200 48.357
432 233
1.143.777 1.179.387
10.114 9.672
843 -
58 22
11.015 9.694
- 179.987
45310 17.963
36.941 26.077
13.715 20.407
61.659 42.923
2.481 1.341
41 -
1.002 -
17.430 38.805
178.579 327.503
399.584 494.430
88.430 89.762
488.014 584.192
64.286 -
14.938 -
2.166 609
81.390 609
1.902.775 2.101.385

(879.110) (860.980)
1.023.665 1.240.405
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(1) Operacoes contratuais (framework agreement)

Em 31 de dezembro e 31 de marco de 2016, os montantes registrados no ativo e passivo referem-se a
valores existentes antes da formacdo da Raizen, restituiveis e cobraveis dos acionistas, quando
efetivamente realizados ou liquidados.

Em setembro de 2016, a RCSA registrou saldo recobravel da Shell Brazil Holding B.V., no montante
de R$ 211.320, relacionados a demandas judiciais tributarias de ICMS, de responsabilidade da referida
acionista. (Nota 16.a)

Em 31 de dezembro de 2016, a RESA registrou saldo recobravel e de responsabilidade da acionista
Cosan, no montante de R$ 163.777, relacionados a débitos tributarios no ambito do programa de
recuperacdo fiscal - REFIS IV, Lei 11.941/09, aprovada pelo governo brasileiro.

Conforme mencionado na Nota 8.1, em 28 de dezembro de 2016, a RESA registrou baixa no montante
de R$ 140.833 referente a cessdo de créditos de agdes indenizatdrias a terceiros, realizada pela Cosan,

no montante de R$ 233.570, cujo saldo foi recebido e repassado a acionista em 5 de janeiro de 2017.

(2) Operacoes comerciais

Em 31 de dezembro de 2016, o montante registrado no ativo de R$ 341.481 (R$ 317.863 em 31 de
margo de 2016), refere-se a operagdes comerciais de venda de produtos, tais como gasolina, diesel,
Jjet, agucar e etanol.

Em 31 de dezembro de 2016, o montante registrado no passivo de R$ 178.579 (R$ 327.503 em 31 de
marco de 2016), refere-se substancialmente a operagdes comerciais de compra de produtos e

prestacdo de servigos (fretes € armazenagens).

(3) Acoes preferenciais

Decorre, substancialmente, de beneficios fiscais a reembolsar para Shell e Cosan, quando
efetivamente aproveitados pelo Grupo, determinados pelos saldos de prejuizos fiscais e base negativa
da contribuicdo social (“NOL”) e beneficio fiscal sobre amortizacdo de agio (“GW?”). A forma de
pagamento sera realizada mediante a distribuigdo de dividendos exclusivos e/ou redugéo de capital
aos detentores de agdes preferenciais classes C e E (instrumento financeiro passivo).

(4) Reestruturacao societaria

Em 31 de dezembro de 2016, o montante registrado no passivo refere-se a integralizagdo de capital
que a RESA tem a pagar as suas coligadas, como segue: (i) Logum Logistica S.A. (“Logum”) e
Uniduto Logistica S.A. (“Uniduto”), nos montantes de R$ 64.286 ¢ R$ 14.938, respectivamente. O
prazo para a integralizagdo de capital ¢ 24 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2017, nos
montantes de R$ 53.872 e R$ 25.352, respectivamente; e (ii) Centro de Tecnologia Canavieira
(“CTC”) no montante de R$ 2.166. O prazo para integralizagdo de capital é 21 de fevereiro e 21 de
margo de 2017, nos montantes de R$ 216 e R$ 1.950, respectivamente.
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Resumo das transacdes com partes relacionadas (f)

Venda de nrodutos. liauido de devolucdes

Out-Dez/2016

Abr-Dez/2016

QOut-Dez/2015

Abr-Dez/2015

Grupo Rumo / ALL 154.304 616.101 241.878 446.534
Shell Aviation Limited 203.472 624.250 222.246 753.387
Grupno Agricopel 100.515 308.788 99.089 293.173
Shell Trading US Companv - 139.439 67.728 71.187
Philininas Shell Petroleum Corp. 24.995 72.146 30.972 80.216
Shell Trading Rotterdam - - - 34.216
Shell Western Supnply and Trading - - - 10.300
Outros 30.351 106.070 55461 127.790
513.637 1.866.794 717.374 1.816.803
Compra de mercadorias e servicos
Shell Trading US Companv (1.063.416) (2.205.280) - -
Gruno Rumo / ALL (116.321) (380.070) (132.219) (356.958)
Agroterenas S.A. (54.657) (213.948) (41.995) (158.811)
Nova América Agricola Ltda. (20.149) (124.540) (31.292) (123.534)
Nova América Aericola Caaran6 Ltda. (58.178) (148.186) (20.077) (73.778)
Outros (52.852) (165.052) (18.340) (58.373)
(1.365.573) (3.237.076) (243.923) (771.454)
Recobranca de despesas compartilhadas (a)
Companhia de Gas de Sdo Paulo 7.225 23.601 6.723 19.799
Gruno Rumo / ALL 6.608 20.447 4.193 7.656
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. 2.539 5.881 1.281 4.098
Outros 1.402 5.092 1.666 4.620
17.774 55.021 13.863 36.173
Arrendamento de terras (b)
Grupo Radar (19.536) (56.121) (14.876) (44.006)
Grupo Aguassanta (6.555) (21.147) (6.791) (20.329)
Grupo Tellus (6.522) (18.174) (4.680) (11.135)
Janus Brasil Participacdo S.A. (4.521) (9.690) (1.963) (5.565)
(37.134) (105.132) (28.310) (81.035)
Receita (despesa) financeira (c¢)
Shell Trading US Companv (10.812) 15.654 - -
Nova América Aericola Caaran6 Ltda. 2.299 7.260 2.465 6.940
Acgroterenas S.A. 759 2.477 880 2.549
Shell Aviation Limited 2917 (1.435) - -
Shell Finance B.V. 1.251 (1.792) (1.716) (4.285)
Outros (6.850) (4.324) (515 (1.618)
(10.436) 17.840 1.114 3.586
Receitas de servicos (d)
Shell Brasil Petroleo Ltda. 553 15.742 558 17.678
Outros 1.018 2.298 484 753
1.571 18.040 1.042 18.431
Desnpesas de servicos (e)
Shell Brasil Petroleo Ltda. (6.700) (18.960) (8.855) (9.800)
Shell Brazil Holding B.V. (1.145) (3.671) - -
Shell International Petroleum (269) (1.223) (1.036) (4.216)
Shell Downstream Services International BV (167) (1.002) - -
Outros (573) (2.028) (138) (1.628)
(8.854) (26.884) (10.029) (15.644)
(a) Referem-se aos gastos com o compartilhamento dos custos corporativos, gerenciais e operacionais recobrados das partes

relacionadas.

Referem-se, substancialmente, as despesas com comissdes sobre linhas de crédito disponiveis e atualizagdo de saldos de
adiantamentos concedidos para financiamentos de lavouras de cana-de-agucar, bem como variagao cambial de opera¢des

Referem-se aos gastos com suporte técnico, manutengdo de processo de faturamento e cobranga, comissdes na venda de

(b) Referem-se aos gastos com arrendamento de terras com partes relacionadas.
(¢
comerciais decorrentes de importagdes e vendas de combustiveis.
(d) Referem-se a comissao de vendas de lubrificantes a Shell.
(e
JET e secondees junto a Shell.
®

As transagdes com partes relacionadas sdo celebradas em condigdes razoaveis e cumulativas, em linha com as que
prevalecem no mercado ou em que o Grupo contrataria com terceiros.
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Diretores ¢ membros do Conselho de Administracao

A remuneragao fixa e variavel das pessoas chave, incluindo diretores estatutarios ¢ membros do
Conselho de Administracdo que esta registrada no resultado do periodo, é como segue:

Abr-Dez/2016 Abr-Dez/2015

Remuneragao regular (35.327) (30.852)
Bonus e outras remuneragdes variaveis (26.237) (31.616)
Total da remuneragao (61.564) (62.468)

Outras informacoes significativas envolvendo partes relacionadas

Committed Back-up Credit Facility Agreement

O Grupo ¢ beneficiario de um contrato de linha de crédito Revolving (“Committed Back-up Credit

Facility Agreement”) de US$ 700 milhdes concedidos pela Shell Finance (Netherlands) B.V. e Cosan
S.A. Industria e Comércio. Até 31 de dezembro de 2016, a referida linha de crédito ndo foi utilizada.

Investimentos
Investimentos (1) Equivaléncia patrimonial
Percentual de
Pais Negécio participaciio 31.12.2016 31.03.2016 31.12.2016 31.12.2015
Valor contabil
Centro de Tecnologia
Canavieiras S.A. Brasil P&D 19,54% 106.845 88.483 3.329 68
Logum Logistica S.A. Brasil Logistica 21,40% 185.012 53.687 (28.961) (36.961)
Uniduto Logistica S.A. (4) Brasil Holding 46,48% 44.159 12.740 (6.726) (84)
Servigos e Tecnologia de
Pagamentos S.A. (3) Brasil - - - - (2.919) 8.005
336.016 154.910 (35.277) (28.972)
Mais valias de ativos, liquidos
Servigos e Tecnologia de
Pagamentos S.A. (3) - - - (3.160)
Subtotal - - - (3.160)
Agio sobre investimento (2)
Uniduto Logistica S.A. 5.676 5.676 - -
Centro de Tecnologia Canavieira S.A. (Nota 10.b.i) 51.467 49.839 - -
Subtotal 57.143 55.515 - -
Total do investimento 393.159 210.425 (35.277) (32.132)

(1) Investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

(2) Agio na aquisicio e transferéncia de acdes.

(3) Venda concluida em 31 de agosto de 2016. Vide detalhes na Nota 10.b.ii.

(4) Em 31 de dezembro de 2016, o saldo do investimento inclui 0 montante de R$ 450 (R$ 25.375 em 31 de margo de 2016),
decorrentes de movimentagdes no patrimonio liquido de investidas da Uniduto, para os quais ndo houve reconhecimento de
equivaléncia patrimonial pela mesma.
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A movimentagdo dos investimentos em coligadas ¢ como segue:

Saldo em 31 de margo de 2016 210.425
Equivaléncia patrimonial (35.277)
Adigdes ao investimento (Nota 10.b) 199.702
Ganho de capital por diluicao de participacdo societaria (Nota 10.b.1) 14.496
Outras 3.813

Saldo em 31 de dezembro de 2016 393.159

Informacées financeiras resumidas dos investimentos

(i) As principais rubricas contabeis das coligadas sao como seguem:

e FEm 31 de dezembro de 2016

Centro de

Logum Uniduto Tecnologia
Logistica Logistica Canavieira  logen Energy
S.A.(1)/(2)  Ltda. (1)/(2) S.A. 2)/(4) Corp. 3)

Ativo 2.403.330 131.766 826.269 29.490

Passivo (1.538.811) (37.720) (279.467) (254.610)

Patrimonio liquido 864.519 94.046 546.802 (225.120)

Periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016:

Receita operacional liquida 106.155 - 97.670 -

Lucro liquido (prejuizo) (133.915) (162) 16.368 (1.371)

Periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2015:

Receita operacional liquida 89.825 - 55.443 -

Prejuizo (184.800) (156) (4.434) (3.157)

e Em 31 de margo de 2016

Centro de

Logum Uniduto Tecnologia
Logistica Logistica Canavieira  logen Energy
S.A.(1)/(2) Ltda. (1)/(2) S.A. 2)/(4) Corp. (3)

Ativo 2.505.051 85.080 695.961 39.950

Passivo (2.236.615) (3.068) (265.120) (293.184)

Patrimonio liquido 268.436 82.012 430.841 (253.234)

(1) O exercicio social destas investidas encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.
(2) A defini¢@o da influéncia significativa nestas sociedades se da, principalmente, pelo direito do Grupo em eleger
pessoas chave de sua administragdo, bem como no direito de decisdo de alguns de seus assuntos estratégicos e

operacionais relevantes.

(3) Sociedade de controle compartilhado, na qual a RESA participa de 50% das a¢des ordinarias, cujo exercicio social
encerra-se em 31 de agosto de cada ano. A RESA no constituiu provisdo para perdas de equivaléncia patrimonial, uma
vez que ndo possui responsabilidade sobre obrigagdes legais ou construtivas (ndo formalizada) de fazer pagamentos por

conta dessa sociedade.

(4) O exercicio social destas investidas encerra-se em 31 de margo de cada ano.
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(b) Transacoes de investimentos em coligadas ocorridas no periodo de nove meses findo em 31 de
dezembro de 2016

(i) Adigoes ao investimento

Aumento de capital na Logum

Durante o periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016, foram deliberados e aprovados
aumentos de capital da sociedade no montante de R$ 730.000, mediante aporte em espécie. Os valores
subscritos e integralizados pela RESA nestas operagdes totalizaram R$ 160.286, dos quais R$ 96.000
integralizados em espécie e R$ 64.286 registrados como capital a integralizar contabilizado na rubrica
Partes relacionadas, no passivo, devendo ser integralizado até 31 de dezembro de 2017.

Ao final desta operagdo, a RESA passou a deter 21,40% e 26,37% de participagdo direta e indireta,
respectivamente na Logum (20% e 24,65% em 31 de marcgo de 2016).

Aumento de capital na Uniduto

A Uniduto ¢ acionista da Logum e se obrigou, através de compromissos previstos no Acordo de
Acionistas e nos boletins de subscri¢des de aumentos de capital da Logum, a integralizar o montante
de R$ 80.143, efetuados no periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016.

A RESA registrou nestas operagdes, de acordo com sua participacdo, o montante de R$ 37.250, dos
quais R$ 22.312 foram integralizados em espécie e R$ 14.938 registrados como capital a integralizar

na rubrica Partes relacionadas, no passivo, devendo ser integralizados até 31 de dezembro de 2017.

Nao ocorreu variagao no percentual de participagdo no capital social dessa investida, uma vez que
todos os acionistas efetuaram aportes na proporgao de sua participagdo detida anteriormente.

Aumento de capital no CTC

Em 1° de abril de 2016 foi integralizado o montante de R$ 609, de acordo com Assembleia Geral
Extraordinaria (“AGE”) deliberada e aprovada em 24 de fevereiro de 2016.

Em Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 7 de dezembro de 2016, foi deliberado e
aprovado pelos membros do Conselho de Adminstragdo do CTC, aumento de capital no montante de
R$ 98.802, mediante a emissdo de 41.869 novas agdes ordinarias. O valor subscrito pela RESA nesta
operagao totalizou R$ 2.166, a ser integralizado em 21 de fevereiro e 21 de margo de 2017, no
montante de R$ 216 e R$ 1.950, respectivamente. Dessa forma a RESA, reconheceu investimento e
agio no montante de R$ 538 e R$ 1.628, respectivamente, na rubrica Investimentos.

Conforme previsto no acordo de acionistas do CTC, nesta operacdo, a RESA e demais acionistas
cederam 89,83% de seus direitos de preferéncia na subscri¢ao de a¢cdes do CTC. Dessa forma, seu
percentual de participagdo no capital social nesta investida passou de 20,50% para 19,54%, gerando
um ganho de capital por diluicdo de participagdo societaria no montante de R$ 14.496, registrado na
rubrica Outras receitas operacionais, liquidas (Nota 21).
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(ii) Alienacao de participacio societaria

Alienacdo de participacdo societaria na Servicos e Tecnologia de Pagamentos S.A (“STP”)

Em 14 de margo de 2016, por meio de contrato de compra e venda de agdes, os acionistas da STP
anunciaram a alienacao de 100% das acdes representativas do capital social da STP 8 DBTRANS
Administracdo de Meios de Pagamentos Ltda.(“DBTRANS”), cujo percentual de participagdo detido
pela RCSA correspondia a 10%.

Durante o periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016, a partir da aprovagdo do
Conselho Administrativo de Defesa Economica (“CADE”) e posteriormente pelas transferéncias das
acoes a DBTRANS, a Companhia efetuou a baixa do custo do investimento contabilizado na rubrica
Ativos mantidos para venda e reconheceu o ganho na alienacdo de agdes da STP, no montante de R$
166.103, contabilizado no resultado do periodo na rubrica Outras receitas operacionais, liquidas,
detalhado a seguir:

Receita na venda da participacao de 10% detida pela RCSA na STP 413.556
Custo do investimento classificado como ativos mantidos para venda (243.086)
Complemento do custo do investimento 2919
Gastos com intermedia¢ao do negocio e outros (7.286)
Ganho na alienagao de a¢des da STP (Nota 21) 166.103

31 de 64



11.

Grupo RAIZEN

Notas explicativas da Administracio as informacgoes
contabeis intermediarias combinadas consolidadas e condensadas em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de Reais — RS, exceto quando indicado de outra forma

Imobilizado

Custo:
Em 31 de margo de 2016 (Reapresentado)
Adigoes (3)
Baixas
Transferéncias (1)
Perda estimada e outros (2)

Em 31 de dezembro de 2016

Depreciagdo acumulada:
Em 31 de margo de 2016 (Reapresentado)

Depreciagdo no periodo
Baixas
Transferéncias (1)

Em 31 de dezembro de 2016

Valor residual liquido:
Em 31 de dezembro de 2016

Em 31 de marco de 2016 (Reapresentado)

Moveis, Pecas e
Terrenos e Miquinas, utensilios e componentes de
propriedades Edificios e equipamentos e  Aeronaves e equipamentos de Obras em substituicio Plantio de
rurais benfeitorias instalacdes veiculos informatica andamento frequente cana Outras Total
653.278 1.481.329 9.184.174 668.567 212.816 861.219 1.051.480 4.050.364 52.967 18.216.194
- 494 13.354 1.304 212 318.049 212.775 214.136 - 760.324
(20.301) (14.668) (103.044) (22.760) (5.692) (1.875) - - (23) (168.363)
700 70.098 406.332 27.798 22.161 (529.544) - - (6.039) (8.494)
72 829 (12.040) (445) (1.808) (2.168) - - 234 (15.326)
633.749 1.538.082 9.488.776 674.464 227.689 645.681 1.264.255 4.264.500 47.139 18.784.335
- (424.314) (3.240.049) (305.481) (138.060) - (611.756)  (2.822.080) (34.422) (7.576.162)
- (23.632) (422.540) (31.543) (14.845) - (454.974) (421.406) (1.215) (1.370.155)
- 9.516 87.531 19.681 4.517 - - (1.825) 23 119.443
- (278) 2.426 (2.130) 321 - - - 16 355
- (438.708) (3.572.632) (319.473) (148.067) - (1.066.730)  (3.245.311) (35.598) (8.826.519)
633.749 1.099.374 5.916.144 354.991 79.622 645.681 197.525 1.019.189 11.541 9.957.816
653.278 1.057.015 5.944.125 363.086 74.756 861.219 439.724 1.228.284 18.545 10.640.032

(1) Inclui, principalmente, transferéncias para o ativo intangivel (software), no montante de R$ 8.139;

(2) Refere-se, substancialmente, a perda estimada em ativos imobilizados, reconhecida no resultado do periodo na rubrica Outras receitas operacionais, liquidas (Nota 21), no montante de R$ 15.203; e,

(3) As referidas adigdes incluem o montante de R$ 29.085, decorrentes de depreciagdo e amortizagdo de ativos da area agricola que fazem parte do custo do plantio de cana.
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Obras em andamento

Os saldos das obras em andamento referem-se, principalmente, a: (i) projeto de concentragdo de
vinhagca; (ii) investimentos em expansdo de moagem de cana de agtcar; (iii) projeto para recepgdo da
cana picada e separacdo de palha para cogeracao de energia; (iv) instalagdo de tanques para ampliacdo
de capacidade de armazenagem de etanol; (v) investimentos para manutengao ¢ melhoria industrial,
automagao agricola, além de Seguranca, Satide ¢ Meio Ambiente e investimentos administrativos; (vi)
projetos de construgdes de novos terminais de distribui¢do de combustiveis e expansao, modernizacdo
e melhoria de terminais ja existentes; (vii) investimento em postos com a bandeira Shell como
substituicdo de bombas de combustivel, adequagdo ambiental, revitalizacdo de imagem, reforma e
revitalizagcdo da loja de conveniéncia dos postos, compra ¢ instalagdo de mobilidrio e equipamento
para a loja de conveniéncia dos postos; (Vviii) investimentos em grandes clientes consumidores; (ix)
investimentos nos aeroportos onde a RCSA tem distribui¢do de combustiveis, como aquisi¢ao de
veiculos de abastecimento, ampliagdo das redes de hidrantes e pontos de abastecimento (PA),
instalacao de toda a infraestrutura de aeroportos novos, € modernizagao e melhoria de aeroportos
existentes.

Durante o periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016, foram concluidos diversos
projetos, sendo os principais formados pelo investimento para manutengdo e melhoria industrial e
automacgao agricola, melhorias do projeto de E2G, a expansao das usinas Raizen Paraguacu e Raizen
Caarapd, melhoria e expansao dos terminais de Paulinia, Campos Eliseos, Caxias, Esteio e Sdo Paulo e
a construgdo da unidade de recuperagdo de vapores, totalizando aproximadamente R$ 413 milhdes.

Capitalizacao de custos de empréstimos

No periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016, os custos de empréstimos capitalizados
no Grupo foram de R$ 19.635 (R$ 24.484 no periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de
2015). A taxa média ponderada anual dos encargos financeiros da divida, foi de 7,18% em 31 de
dezembro de 2016 (4,83% em 31 de dezembro de 2015).

Leasing financeiro

Em 31 de dezembro de 2016, a classe aeronaves inclui valores residuais liquidos de R$ 4.436 (R$
5.162 em 31 de margo de 2016), em que a RESA ¢ arrendataria em uma operagao de leasing
financeiro, garantida por nota promissoria, no montante original de R$ 13.076.

Imobilizado dado em garantia

Em 31 de dezembro de 2016, os empréstimos e financiamentos estdo garantidos por terrenos,
edificagdes e maquinarios no montante total de R$ 1.310.896 (R$ 1.581.647 em 31 de margo de 2016).

33 de 64



12.

Grupo RAIZEN

Notas explicativas da Administracio as informacgoes

contabeis intermediarias combinadas consolidadas e condensadas em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de Reais — RS, exceto quando indicado de outra forma

Intangivel

Custo ou avaliagao:
Em 31 de margo de 2016

Adigdes
Baixas
Transferéncias (1)
Outros
Em 31 de dezembro de 2016
Amortizagdo:
Em 31 de margo de 2016
Amortizagdo no periodo
Baixas

Transferéncias (1)

Em 31 de dezembro de 2016

Valor residual liquido:
Em 31 de dezembro de 2016

Em 31 de margo de 2016

Contratos  Contratos de Relag¢des Direitos de  Direito de uso
Licenca de ) de parceria  fornecimento  contratuais exclusividade  de concessdes
software Agio Marcas agricola de cana com clientes de fornecimento publicas Tecnologia Outros Total
374.684 1.978.031 532.348 18.411 181.516 362.834 2.649.291 12.541 179.876 32.537 6.322.069
16.556 - - - - - 482.805 - - - 499.361
“ - - - - - (91.552) - - - (91.556)
8.273 - - - - - - - - - 8.273
- - - - - - - - - (904) (904)
399.509 1.978.031 532.348 18.411 181.516 362.834 3.040.544 12.541 179.876 31.633 6.737.243
(253.237) (431.380) (265.443) (9.027) (67.462) (76.138) (1.177.459) (8.278) (17.988) (22.866) (2.329.278)
(27.096) - (39.378) (3.224) (11.508) (14.061) (258.693) (2.509) (17.988) (1.581) (376.038)
2 - - - - - 91.552 - - - 91.554
580 - - - (720) - 24 - - - (116)
(279.751) (431.380) (304.821) (12.251) (79.690) (90.199) (1.344.576) (10.787) (35.976) (24.447) (2.613.878)
119.758 1.546.651 227.527 6.160 101.826 272.635 1.695.968 1.754 143.900 7.186 4.123.365
121.447 1.546.651 266.905 9.384 114.054 286.696 1.471.832 4.263 161.888 9.671 3.992.791

(1) Inclui transferéncias do ativo imobilizado, no montante de R$ 8.139 e outras no montante de R$ 18.
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Fornecedores

31.12.2016 31.03.2016
Fornecedores de materiais e servigos (i) 489.642 681.745
Fornecedores de etanol (ii) 346.061 251.848
Fornecedores de derivados de petroleo (ii) 428.039 139.689
Fornecedores de cana-de-agtcar (iii) 630.548 233.346
Fornecedores - Convénio (iv) 1.385.476 359.343

3.279.766 1.665.971
No Pais (moeda nacional) 2.071.562 1.559.670
No exterior (moeda estrangeira) (Nota 23.d) 1.208.204 106.301

3.279.766 1.665.971
(i) O saldo a pagar junto a fornecedores de materiais e servigos corresponde a aquisi¢oes de

(i)

(iii)

(iv)

maquinas e equipamentos para o parque industrial das usinas, bem como originacdo de produtos
para revenda.

Os saldos a pagar para os fornecedores de petroleo e etanol referem-se a compras a prazo feitas
pela RCSA.

O periodo de safra da cana-de-agtcar, a qual normalmente, ocorre entre abril € dezembro de cada
ano, geralmente tem impacto direto sobre o saldo junto a fornecedores de cana-de-agticar ¢
respectivos servicos de corte, carregamento e transporte.

O Grupo possui convénios relacionados a pagamentos com instituigdes financeiras
(“Convénios”), que possibilita que determinados fornecedores tenham a possibilidade de
antecipar seus recebiveis referentes a produtos e servigos prestados ao Grupo, diretamente com as
institui¢des financeiras. Nos referidos Convénios, cabe ao fornecedor optar ou nao pela cessao e
cabe as institui¢des financeiras decidir por adquirir ou nédo os referidos créditos, sem interferéncia
do Grupo. A utilizagdo dos Convénios ndo implicam em qualquer alteragdo dos titulos emitidos
pelo fornecedor, sendo mantidas as mesmas condigdes de valor original e prazo médio de
pagamento, o qual, na média, gira em torno de 60 a 90 dias, prazo que se enquadra dentro do ciclo
operacional recorrente do Grupo.
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Empréstimos e financiamentos

Vencimento Taxa média anual efetiva
Finalidade final Indexador de juros (1) Total
31.12.2016  31.03.2016 31.12.2016 31.03.2016
Classifica¢ao das dividas por moeda:
Denominadas em Reais 6.443.780 6.058.158
Denominadas em Dolares norte-americanos (US$) e
Euro (€) (Nota 23.d) 6.260.754 6.873.488
12.704.534 12.931.646
Modalidade das dividas (2):
Banco Nacional de Desenvolvimento Social -BNDES Outubro/25 URTILP 10,02% 10,00% 1.064.660 1.179.337
Banco Nacional de Desenvolvimento Social -BNDES Julho/24 Pré-fixado 4,07% 4,08% 1.035.827 1.173.004
Banco Nacional de Desenvolvimento Social -BNDES Abril/24 UMBND 6,53% 6,50% 65.463 80.734
Pré-pagamentos ("PPEs") Dezembro/21 Dolar (US$) + Libor 3,14% 2,80% 1.463.490 1.693.796
Term Loan Agreement Abril/20 Dolar (US$) + Libor 2,24% 1,90% 3.440.309 3.728.122
Debéntures Outubro/18 CDI 14,68% 15,20% 458.900 475.446
Debéntures Outubro/20 IPCA + juros 13,18% 14,20% 392.743 384.812
Senior Notes Due 2017 Fevereiro/17 Dolar (US$) 7,00% 7,00% 684.310 734.550
Resolugéo 2471 (PESA) Abril/23 IGP-M 11,06% 11,90% 964.980 928.344
Resolugdo 2471 (PESA) Outubro/25 Pré-fixado 3,00% 3,00% 68 76
Notas de crédito Outubro/20 CDI 14,65% 15,20% 255.812 264.882
Finame/Leasing Novembro/24 Pré-fixado 6,75% 5,20% 137.904 93.225
Finame/Leasing Margo/21 URTJLP 10,84% - 131 -
Crédito rural Junho/16 Pré-fixado - 6,50% - 62.726
Certificado de Recebiveis do Agronegécio ("CRA") Maio/22 CDI 13,55% 14,10% 1.728.200 1.295.798
Certificado de Recebiveis do Agronegocio ("CRA") Maio/23 IPCA + juros 12,76% 13,40% 339.092 119.776
Schuldschein Outubro/21 Pré-fixada - EUR 2,90% 2,90% 228.294 271.083
Schuldschein Setembro/22 Euribor 1,87% 2,00% 367.097 374.563
Outros Outubro/25 Dolar (US$) - - 77.254 71.372
12.704.534 12.931.646
Despesas com colocagdo de titulos:
Term Loan Agreement (18.723) (25.283)
CRA (30.722) (21.335)
Schuldschein (12.143) (16.308)
Pré-pagamentos (5.317) (6.121)
BNDES (4.387) (4.780)
Debéntures (2.635) (3.455)
Senior Notes Due 2017 - (1.563)
Credito Rural - (75)
(73.927) (78.920)
12.630.607 12.852.726
Circulante (1.707.176) (1.639.509)
Nao circulante 10.923.431 11.213.217

(1) A taxa de juros anual efetiva corresponde a taxa do contrato acrescida de Libor (London InterBank Offered Rate), Euribor

(European Interbank Offered Rate), URTILP, IGP-M, UMBND, IPCA e CDI, onde aplicavel.

(2) Os empréstimos e financiamentos sdo, em geral, garantidos por notas promissérias do Grupo. Em alguns casos contam ainda
com avais de acionistas, além das garantias reais como: (i) direitos creditdrios provenientes dos contratos de comercializagao
de energia (BNDES); (i) CTN (Nota 8) e hipoteca de terras (PESA); (iii) ativo imobilizado; e, (iv) alienacdo fiducidria dos

bens financiados (Finame/PESA).
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As parcelas venciveis no longo prazo, deduzidas das amortizagdes das despesas com colocagdo de
titulos, apresentam o seguinte cronograma de vencimentos:

Periodos: 31.12.2016
13 a 24 meses 2.289.602
25 a 36 meses 2.474.963
37 a 48 meses 3.344.099
49 a 60 meses 1.437.158
61 a 72 meses 975.026
73 a 84 meses 364.672
85 a 96 meses 26.311
A partir de 97 meses 11.600

10.923.431

Emissao de Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA)

Em maio de 2016, a Taruma, empresa controlada da RESA, emitiu CPR’s (Cédula Produtor Rural)
vinculadas a Distribuicdo Publica das 3% (terceira) e 4* (quarta) séries da 1* (primeira) emissao de
CRAs da RB Capital Companhia de Securitizagdo, no montante total de R$ 675.000, sendo R$
465.706 com vencimento em maio de 2022, atualizada por 98% do CDI e R$ 209.294 com
vencimento em maio de 2023, atualizada pelo IPCA mais juros de 6,17% ao ano.

Clausulas restritivas (“covenants®)

O Grupo ndo esta sujeito ao cumprimento de indices financeiros, estando sujeito apenas a
determinadas clausulas restritivas existentes nos contratos de empréstimos e financiamentos, tais como
“cross-default” e “negative pledge”, as quais estdo sendo atendidas de acordo com as exigéncias
contratuais.

Valor justo

Em 31 de dezembro e 31 de margo de 2016, o valor justo das Senior Notes Due 2017 é baseado nas
cotagdes de preco no mercado secundario na data do balango (Nota 23.i), sendo que o valor contabil e
o valor justo do referido empréstimo, deduzidas as amortiza¢des das despesas com colocagao de
titulos, sdo como segue:

Valor contabil Valor justo

31.12.2016 31.03.2016 31.12.2016 31.03.2016
Senior Notes Due 2017 684.310 732.987 684.584 758.641
Valor de face 100,04% 103,50%

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2016, as dividas Term Loan Agreement (parte), Schuldschein
e os PPEs apresentam-se acrescidos nos montantes de R$ 7.991, R$ 22.679 e R$ 11.838 (deduzidos de
RS 18.832, R$ 31.561 e acrescidos de R$ 837 em 31 de margo de 2016), respectivamente, decorrentes
de avaliacdo a valor justo. O valor das referidas dividas avaliadas a valor justo totalizam R$ 3.429.318
(R$ 3.694.212 em 31 de marco de 2016) (Notas 22 e 23.1).

Demais empréstimos e financiamentos ndo possuem valor cotado e o seu valor justo se aproxima
substancialmente do seu valor contabil, em func¢ao da exposi¢ao as taxas de juros variaveis e a
variacao irrelevante do risco de crédito do Grupo.

37 de 64



15.

Grupo RAIZEN

Notas explicativas da Administracio as informacoes

contabeis intermediarias combinadas consolidadas e condensadas em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de Reais — RS, exceto quando indicado de outra forma

Imposto sobre a renda e contribuicdo social

(a) Reconciliacio da despesa de imposto sobre a renda e da contribuicio social:

Out- Abr- Out-Dez/2015 Abr-Dez/2015
Dez/2016 Dez/2016 (reapresentado) (reapresentado)
Lucro antes do imposto sobre a renda e da contribuigdo social 1.429.837 3.382.980 1.413.990 1.701.353
Imposto sobre a renda e contribui¢do social
a taxa nominal (34%) (486.145)  (1.150.213) (480.756) (578.458)
Ajustes para calculo da taxa efetiva:
Juros sobre capital proprio 91.120 123.080 31.873 57.509
Equivaléncia patrimonial (3.281) (11.994) (4.243) (10.925)
Brindes, doagdes, associagdo de classe (3.037) (6.162) (3.020) (5.944)
Reintegra 372 1.409 3.160 8.917
Subvencdo para investimentos - ICMS 2.119 3.963 852 2.143
Diferenca de aliquota entre lucro presumido e lucro real 15.863 67.595 15.602 64.111
Variagdo cambial sobre investida no exterior 104 (3.538) (938) 8.671
Prejuizo fiscal e base negativa constituidos de periodos
anteriores e nao constituidos (830) 18.572 155 2.488
Diferenga de aliquota sobre resultado de empresa no exterior (2.123) 12.190 (15.240) (13.152)
Outros 6.534 11.357 1.251 631
Despesa de imposto sobre a renda e contribui¢do social (379.304) (933.741) (451.304) (464.009)
Taxa efetiva 26,5% 27,6% 31,92% 27,27%
(b) Imposto sobre a renda e contribuicio social a recuperar
31.12.2016 31.03.2016
Imposto sobre a renda (“IRPJ”) 820.946 701.253
Contribuigdo social (“CSLL”) 285.573 237.882
1.106.519 939.135
Ativo circulante (571.180) (378.215)
Ativo nao circulante 535.339 560.920
(c) Imposto sobre a renda e contribuicio social a pagar
31.12.2016 31.03.2016
IRPJ 12.056 71.212
CSLL 3.736 45.731
15.792 116.943
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(d) Imposto sobre a renda e contribuicao social diferidos ativos e passivos:

Ativo (passivo

Prejuizos fiscais

Base negativa de contribuigdo social

Diferencas temporarias:
Variagdo cambial - regime de caixa
Provisdo para direitos de exclusividade

de fornecimento

Resultado ndo realizado com derivativos
Agio fiscal decorrente de incorporagio reversa
Perda estimada sobre baixa de agios
Remuneragao e beneficios a funcionarios
Provisdes para demandas judiciais
Provisdes e outras diferengas temporarias

Total de ativos fiscais diferidos

Agio fiscal amortizado

Revisdo de vida util do ativo imobilizado
Resultado ndo realizado com derivativos
Valor justo dos ativos imobilizados
Valor justo dos ativos intangiveis

Custo de empréstimos capitalizados
Ativos biologicos

Total de passivos fiscais diferidos

Total de tributos diferidos

Tributos diferidos - Ativo, liquido
Tributos diferidos - Passivo, liquido

Total de tributos diferidos

(e) Movimentacio liquida dos tributos diferidos ativo (passivo):

Em 31 de margo de 2016 (reapresentado)

Despesa no resultado

Tributos diferidos sobre outros resultados abrangentes

Outros

Em 31 de dezembro de 2016
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31.03.2016

31.12.2016 (reapresentado)

Base IRPJ25% CSLL 9% Total Total
1.320.504 330.126 - 330.126 413.402
1.320.500 - 118.845 118.845 152.886
89.950 22.488 8.095 30.583 383.857
660.138 165.035 59.412 224.447 190.039
16.421 4.105 1.478 5.583 -
150.491 37.623 13.544 51.167 87.866
166.656 41.664 14.999 56.663 98.106
245.859 61.465 22.127 83.592 117.296
471.782 117.946 42.460 160.406 140.462
925.273 231.320 84.256 315.576 212.415
1.011.772 365.216 1.376.988 1.796.329

(1.688.994) (422.249)  (152.009) (574.258) (601.306)
(1.327.974) (331.994)  (119.517) (451.511) (368.079)

- - - - (189.577)
(582.492) (145.624) (52.423) (198.047) (213.712)
(272.632) (68.158) (24.537) (92.695) (97.477)
(287.041) (71.760) (25.834) (97.594) (97.687)
(641.206) (160.302) (57.708) (218.010) (139.426)

(1.200.087)  (432.028)  (1.632.115) (1.707.264)
(188.315) (66.812) (255.127) 89.065
140.025 322.041
(395.152) (232.976)
(255.127) 89.065
89.065
(261.563)
(82.583)
(46)
(255.127)
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Provisao para demandas judiciais e depésitos judiciais

Composicao das demandas judiciais consideradas como perda provavel

No processo de formagao do Grupo, foi acordado que a Cosan e Shell deverdo reembolsar ao Grupo o
montante das demandas judiciais existentes antes de sua formagao, quando efetivamente liquidadas
judicialmente. Em 31 de dezembro e 31 de margo de 2016, os saldos das referidas demandas a serem
reembolsadas e as demandas ndo reembolsaveis, sdo como segue:

31.12.2016 31.03.2016
Tributarias (Nota 16.a) 523.378 289.673
Civeis 173.306 194.164
Trabalhistas 244.034 222.084
Ambiental 57.233 55.695
997.951 761.616
Demandas judiciais ndo reembolsaveis 139.053 110.837
Demandas judiciais reembolséaveis (Nota 16.a) 858.898 650.779
997.951 761.616

Ainda no processo de formagdo da Raizen, foi acordado que a RESA e RCSA deverdo restituir aos
acionistas Cosan e Shell, o montante dos depositos judiciais realizados antes da formagao da Raizen,
quando efetivamente resgatados. Em 31 de dezembro e 31 de margo de 2016, os saldos dos depdsitos
restituiveis e os depdsitos ndo restituiveis, sdo como segue:

31.12.2016 31.03.2016
Tributérias 228.919 204.039
Civeis 35.851 40.664
Trabalhistas 60.032 48.762
324.802 293.465
Depositos judiciais proprios 103.567 74.684
Depositos judiciais reembolsaveis 221.235 218.781
324.802 293.465
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(i) Demandas judiciais ndo reembolsaveis
Tributarias Civeis Trabalhistas Ambientais Total
Em 31 de margo de 2016 20.424 7.915 78.947 3.551 110.837
Provisionado no periodo (i) 28.456 4.119 59.833 446 92.854
Baixas / reversdes (i) (52) (3.922) (41.657) (759) (46.390)
Pagamentos (1.411) (720) (169) (460) (2.760)
Compensagdo com depositos judiciais (38.299) - - - (38.299)
Atualizacdo monetaria (ii) 15.637 (130) 7.287 17 22.811
Em 31 de dezembro de 2016 24.755 7.262 104.241 2.795 139.053

(1) Contabilizado no resultado do periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016, na rubrica Outras receitas
operacionais, liquidas (Nota 21), exceto: (a) pela provisdo de INSS sobre faturamento na RESA, no montante de R$
22.857 (RS 17.804 no periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2015), reclassificado da rubrica Tributos a
pagar no passivo circulante e pelas provisdes da RCSA, contabilizadas no resultado do periodo nas rubricas Impostos,
dedugoes e abatimentos sobre vendas e Despesas gerais e administrativas, no montante de R$ 4.705 (R$ 2.363 no
periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2015).

(i1) Contabilizado no resultado do periodo na rubrica Resultado financeiro.

(ii) Demandas judiciais reembolsaveis (1)
Tributarias Civeis Trabalhistas Ambientais Total
Em 31 de margo de 2016 269.249 186.249 143.137 52.144 650.779
Provisionado no periodo 176.460 24.752 25.105 12.882 239.199
Baixas / reversdes (8.835) (18.512) (28.507) (4.500) (60.354)
Pagamentos (1.877) (32.238) (1.547) (5.858) (41.520)
Compensagado com depdsitos judiciais (2.229) - - - (2.229)
Atualizacdo monetaria 65.855 5.793 1.605 (230) 73.023
Em 31 de dezembro de 2016 498.623 166.044 139.793 54.438 858.898

(1) A movimentacdo ndo tem e nunca tera efeito no resultado, em fungdo de existir conta ativa relativa ao direito de
reembolso do Grupo.

(iii)  Total de demandas judiciais

Tributarias Civeis Trabalhistas Ambientais Total
Em 31 de margo de 2016 289.673 194.164 222.084 55.695 761.616
Provisionado no periodo 204.916 28.871 84.938 13.328 332.053
Baixas / reversdes (8.887) (22.434) (70.164) (5.259) (106.744)
Pagamentos (3.288) (32.958) (1.716) (6.318) (44.280)
Compensagado com depdsitos judiciais (40.528) - - - (40.528)
Atualiza¢do monetaria 81.492 5.663 8.892 (213) 95.834
Em 31 de dezembro de 2016 523.378 173.306 244.034 57.233 997.951
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(a) Tributarias
31.12.2016 31.03.2016
Instituto Nacional do Seguro Social ("INSS") 2.642 2.336
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos ("ICMS") (i) 251.070 35.150
Imposto sobre Produtos Industrializados ("IPI") 90.499 88.045
PIS e COFINS 37.891 35.318
Honorarios advocaticios 57.912 55.040
IRPJ ¢ CSLL 73.782 69.002
Contribuigdo de Intervengdo no Dominio Econémico ("CIDE") e outros 9.582 4.782
523.378 289.673
Demandas judiciais nao reembolsaveis 24.755 20.424
Demandas judiciais reembolséaveis 498.623 269.249
523.378 289.673
(1) Durante o periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016, conforme mencionado na

Nota 9.a.1, a RCSA registrou demandas judiciais reembolsaveis pela Shell que tratam de
questionamento acerca do descumprimento de obrigacéo acessoria (Portaria CAT), no periodo
de janeiro de 2001 a dezembro de 2004, referente a metodologia de calculo de créditos de
ICMS no Estado de Sdo Paulo, no montante atualizado de R$ 140.638 e autuacdo decorrente
de operagdes de venda FOB de combustiveis pela Shell para alguns clientes (em SP) que
foram posteriormente declarados iniddneos, no periodo de outubro de 2003 a maio de 2004,
para a qual atualmente se aguarda o julgamento de embargos de declaragao, no montante

atualizado de R$ 73.748.

(b) Civeis, trabalhistas e ambientais

O Grupo ¢ parte em diversas acdes civeis referentes a (i) indenizacdo por danos materiais e morais; (ii)
disputas contratuais; (iii) agdes civis publicas para absten¢do de queima de palha de cana-de-acucar;
(iv) execugOes de natureza ambiental; (v) reparagdo de danos ambientais ocasionados por vazamento
de combustivel; e, (vi) discussdes contratuais, imobiliarias e recuperagdo de créditos, sendo que nestas
ultimas sdo discutidas infragdes contratuais, posse de propriedades do Grupo e recuperagdo de valores

nao pagos por clientes.

O Grupo ¢ ainda parte em diversas agdes trabalhistas movidas por ex-empregados e empregados de
prestadores de servicos que questionam, entre outros, o pagamento de horas extras, adicional noturno e
de periculosidade, reintegragao de emprego, devolucao de descontos efetuados em folha de pagamento

tais como, contribui¢do confederativa, imposto sindical e outros.

As principais demandas ambientais estdo relacionadas a trabalhos de remediacdo ambiental a serem
realizados em postos de abastecimento, bases de distribui¢do, aeroportos e centros de distribui¢ao de
clientes, e que incluem remogdo de material contaminado, tratamento da area, analises laboratoriais, e

monitoramento pos-remediacao.
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Demandas judiciais consideradas como de perda possivel:

As seguintes demandas judiciais sdo consideradas como de perda possivel e, por consequéncia,
nenhuma provisao para demandas judiciais foi reconhecida nas informagdes contabeis intermediarias
combinadas consolidadas e condensadas.

(a) Tributarias
31.12.2016 31.03.2016

ICMS (i) 3.780.151 3.538.878

INSS 480.609 461.618

IPI 495.040 482.576

IRPJ e CSSL (ii) 2.039.994 1.666.108

PIS e COFINS (iii) 2.208.234 1.754.305

Compensagdes com crédito de IPI - IN 67/98 128.456 124.737

Outros 986.019 865.008

10.118.503 8.893.230

Demandas judiciais ndo reembolsaveis 2.087.932 1.051.244

Demandas judiciais reembolsaveis 8.030.571 7.841.986

10.118.503 8.893.230

(i) O aumento das demandas judiciais possiveis de ICMS, ocorrido durante o periodo de nove
meses findo em 31 de dezembro de 2016, refere-se substancialmente a: (a) alegagdo da suposta
existéncia de diferenca de estoque de agtcar e etanol da RESA. Provado fato da inexisténcia das
supostas diferengas, as defesas foram apresentadas com base na legislacao vigente e da qual
aguardamos julgamento; e (b) glosa de crédito de ICMS - 6leo diesel, sendo a defesa
apresentada por ser, esse, essencial as atividades da RESA com base no artigo 155 §2° 1 da
Constitui¢ao Federal e LC 87/96.

(il)) O aumento ocorrido durante o periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016, refere-
se a autos de infragdo lavrados relativos as glosas de deducdes de amortizagao de agios dos
anos-calendario 2011 a 2012 (fato societario que gerou o direito a utilizacdo do agio ocorreu em
2006). O Grupo apresentou impugnacao requerendo o cancelamento integral do auto de infragéo
lavrado, extinguindo-se a totalidade dos créditos tributarios exigidos.

(iii) O aumento ocorrido durante o periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016, refere-

se substancialmente as glosas de créditos de PIS e COFINS pelo sistema ndo cumulativo dos
anos de 2012 e 2013, previsto nas Leis 10.637/2002 e 10.833/2003, respectivamente. Referidas
glosas decorrem, em sintese, da interpretagdo restritiva da Secretaria da Receita Federal do
Brasil do conceito de “insumos”, bem como de divergéncias em relacao a interpretacao das
referidas leis. Tais questionamentos ainda encontram-se na esfera administrativa.

Caso uma provisdo reembolsavel para essas demandas tenha que ser reconhecida no futuro por
alteracdo de progndstico de perda, ou por qualquer outro motivo, o Grupo registrara no mesmo
momento valor a receber dos acionistas de igual montante e, portanto, ndo havera impacto no resultado
do Grupo. Caso a provisao seja ndo reembolsavel, o Grupo registrara a demanda judicial contra o
resultado do periodo em que a alteragdo ocorrer.
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(b) Civeis, trabalhistas e ambientais

31.12.2016 31.03.2016
Civeis (i) 1.224.983 918.857
Trabalhistas 651.619 673.463
Ambientais 46.610 44.484

1.923.212 1.636.804
Demandas judiciais ndo reembolsaveis 549.096 474.057
Demandas judiciais reembolsaveis 1.374.116 1.162.747

1.923.212 1.636.804

(i) O aumento das demandas judiciais possiveis ocorrido durante o periodo de nove meses findo em
31 de dezembro de 2016, refere-se substancialmente a: (a) alteragdo de risco em processo
administrativo perante o CADE movidos contra a Shell; (b) reparacdo por danos emergentes; (c)
lucros cessantes; (d) indenizagdo por danos morais; e (¢) honorarios advocaticios.

Compromissos

Conforme mencionado na Nota 17 das demonstra¢des financeiras anuais de 31 de margo de 2016, o
Grupo possui compromissos de vendas, compras de cana-de-agucar, combustiveis e equipamentos
industriais, contratos de arrendamentos e servigos de armazenagem. Durante o periodo de nove meses
findo em 31 de dezembro de 2016, ndo ocorreram mudangas significativas relacionadas aos referidos
COMpPromissos.

Patrimoénio liquido

Capital social

a.1) RESA

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social da RESA ¢ de R$ 6.516.354 ¢ a referida rubrica
apresenta-se deduzida do saldo de agdes preferenciais resgataveis no montante de R$ 91.961 (R$
93.300 em 31 de margo de 2016), totalizando R$ 6.424.393 (RS 6.423.054 em 31 de margo de 2016).

O capital social totalmente subscrito e integralizado em acdes esta representado como segue:

Acionistas (acdes em unidades)

Cosan Cosan S.A.

Investimentos e Indaistria e

Participacdes S.A. Comércio

Shell "'CcIe' (1) ("Cosan S.A.") Total

Ordinarias 3.621.641.599 3.621.641.599 - 7.243.283.198
Preferenciais classe A - - 1 1
Preferenciais classe B - - 133.242.457 133.242.457
Preferenciais classe C 663.476 - - 663.476
Preferenciais classe D 100.000 - - 100.000
Total em 31 de dezembro e 31 de margo de 2016 3.622.405.075 3.621.641.599 133.242.458 7.377.289.132

(1) Em junho de 2014, a Cosan S.A. contribuiu todas suas a¢des ordinarias de emissdo da RESA e da RCSA a CIP.
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Acdes preferenciais resgataveis na RESA

Conforme mencionado na Nota 9.a.3, os beneficios fiscais oriundos dos saldos de NOL e GW,
constituidos antes da formacao da Raizen, deverao ser restituidos aos respectivos acionistas a medida
que o Grupo os utilizar como redu¢do dos saldos de seus tributos a pagar.

Para a realizag@o dessas restituigdes, foram emitidas acdes preferenciais classe B para Cosan S.A. e
classes C e D para Shell com o objetivo de remunera-los no montante do beneficio fiscal utilizado pelo
Grupo no ano fiscal que segue de janeiro a dezembro de cada ano.

Em 31 de dezembro e 31 de marco de 2016, o saldo das ac¢des preferencias (classes B e C),
contabilizado como redutora no patrimonio liquido, na rubrica Capital social, totaliza R$ 91.961 (R$
93.300 em 31 de margo de 2016), dos quais R$ 88.430 (RS 89.762 em 31 de margo de 2016)
pertencentes a acionista Cosan e R$ 3.531 (R$ 3.538 em 31 de marco de 2016) pertencentes a
acionista Shell (Nota 9.a.3).

a.2) RCSA
Em 31 de dezembro de 2016, o capital social da RCSA é de RS 1.843.720 ¢ a referida rubrica
apresenta-se deduzida do saldo de agdes preferenciais resgataveis no montante de R$ 37.009 (R$

10.732 em 31 de margo de 2016), totalizando R$ 1.806.711 (RS 1.832.988 em 31 de margo de 2016).

O capital social totalmente subscrito e integralizado em ag¢des esta representado, nestas datas, como

segue:
Acionistas (acoes em unidades)
Shell CIP Cosan S.A. Total
Ordinarias 830.709.236 830.709.236 - 1.661.418.472
Preferenciais classe A 1 - - 1
Preferenciais classe B - - 93.648.276 93.648.276
Preferenciais classe C 8.437.012 - - 8.437.012
Preferenciais classe D 100.000 - - 100.000
Preferenciais classe E 174.038.252 - - 174.038.252
Total em 31 de dezembro de 2016 1.013.284.501 830.709.236 93.648.276 1.937.642.013
Total em 31 de margo de 2016 1.093.593.738 830.709.236 93.648.276 2.017.951.250

Acdes preferenciais resgataveis na RCSA

Os beneficios fiscais oriundos da utilizagdo dos saldos de NOL gerados pela Shell antes da formagao
da RCSA, assim como os beneficios fiscais oriundos da amortizagao fiscal de 4gios provenientes da
contribuicdo da Cosan S.A. e também os beneficios fiscais oriundos da utilizacao de créditos de PIS e
COFINS provenientes da contribuicao da Fix Investimentos Ltda. (“FIX”’) (empresa investidora da
controlada Raizen Mime Combustiveis S.A.), deverdo ser restituidos aos respectivos acionistas a
medida que a RCSA os utilizar como redugdo dos saldos de seus tributos a pagar. Para a realizagao
dessas restitui¢des, foram emitidas agdes preferenciais classe A exclusivamente para FIX, classe B
para Cosan S.A. e classe C, D e E para Shell com o objetivo de remunera-los por meio do pagamento
de dividendos no montante do beneficio fiscal utilizado pela RCSA no ano fiscal que segue de janeiro
a dezembro de cada ano.
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Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria (“AGOE”) realizada em 23 de agosto de 2016, os
acionistas da RCSA aprovaram o resgate de 80.309.237 agdes preferenciais classe C, pelo valor de R$
111.793, representando uma reversdo de R$ 26.277, uma vez que tal operagdo havia sido provisionada
no encerramento das demonstra¢des financeiras anuais de 31 de margo de 2016, no valor de R$
138.070.

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo das ac¢des preferenciais a pagar a Shell e Cosan S.A., registradas
como redutora do patrimdnio liquido, totaliza R$ 37.009 (R$ 10.732 em 31 de margo de 2016).

b) Reservas de capital

Reserva de capital

Corresponde substancialmente a reserva de agio decorrente da diferenca entre o prego de subscri¢ao
pago pelas acdes e o seu valor nominal. A referida reserva somente podera ser utilizada para aumento
de capital, absorcdo de prejuizos, resgate, reembolso ou compra de a¢des ou pagamento de dividendo
cumulativo as agdes preferenciais.

Conforme mencionado na Nota 18.a.2, em AGOE realizada em 23 de agosto de 2016, o resgate de
acOes preferenciais classe C, no montante de R$ 111.793, foi realizado utilizando-se parte do saldo de
reserva de capital, sem reducao do capital social da RCSA.

Reserva especial de agio

Decorre de incorporagdes reversas ocorridas no Grupo, cujos agios passaram a ser dedutiveis para fins
de imposto sobre a renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido. Dessa forma, o Grupo constituiu
reserva especial de 4gio no patrimonio liquido, como efeito reflexo das incorporagdes reversas, em
contrapartida de tributos diferidos ativos, equivalente ao beneficio fiscal de 34% que decorrera da
amortizagao fiscal destes agios.
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¢) Movimentacoes dos dividendos e juros sobre capital préprio (“JCP”)

Aprovacio em Sem
AGE e/ou Espécie e classe impacto  Valor pago Data do
Companbhias Proventos Periodo de apuraciio AGOE de acdo Valor bruto no PL ou a pagar  Destinatirio Percentual pagamento
RCSA Dividendos intermediarios 01/01/2016 a 29/02/2016 18/03/2016 Ordinaria - - 112.000  Shell e CIP 50% cada 01/04/2016
RCSA JCcp 01/01/2016 a 29/02/2016 18/03/2016 Ordinaria - - 33.000  Shell e CIP 50% cada 01/04/2016
RESA Dividendos ordinarios Saldo de lucros retidos 18/03/2016 Ordinaria - - 125.000  Shell e CIP 50% cada 01/04/2016
Mime Provisdo de dividendo minimo obrigatorio Exercicio findo em 31/03/2016 16/06/2016 Ordinéria - - 4.799  Acionista ndo controlador 24% 24/06/2016
Mime Dividendos complementares Saldo de lucros retidos 23/06/2016 Ordinaria 8.165 (2.084) 6.081  Acionista ndo controlador 24% 24/06/2016
RCSA Dividendos intercalares Saldo de lucros retidos 23/06/2016 Ordinaria 33.000 - 33.000  Shell e CIP 50% cada 24/06/2016
RCSA Dividendos intermediarios 01/04/2016 a 31/05/2016 23/06/2016 Ordinaria 51.000 - 51.000  Shell e CIP 50% cada 24/06/2016
RCSA JCcp 01/03/2016 a 31/05/2016 23/06/2016 Ordinaria 45.000 - 45.000  Shell e CIP 50% cada 24/06/2016
RCSA Dividendos exclusivos Exercicio findo em 31/03/2016 23/08/2016 Preferencial C - 111.793 111.793  Shell 100% 26/08/2016
Sabba Provisdo de dividendo minimo obrigatorio Exercicio findo em 31/03/2016 30/08/2016 Ordinaria - - 2.176  Acionista ndo controlador 20% 23/09/2016
RESA Provisdo de dividendo minimo obrigatorio Exercicio findo em 31/03/2016 29/07/2016 Ordinaria - - 9.865  Shell e CIP 50% cada 28/09/2016
RCSA Dividendos intermediarios 01/04/2016 a 31/08/2016 21/09/2016 Ordinaria 376.000 - 376.000  Shell e CIP 50% cada 28/09/2016
RCSA JCP 01/03/2016 a 31/08/2016 21/09/2016 Ordinaria 49.000 - 49.000  Shell e CIP 50% cada 28/09/2016
RCSA Dividendos exclusivos Exercicio findo em 31/03/2016 23/08/2016 Preferencial D - - 729  Shell 100% 28/09/2016
RCSA Dividendos exclusivos Saldo de lucros retidos 23/08/2016 Preferencial D 352 - 352 Shell 100% 28/09/2016
RESA Dividendos exclusivos Saldo de lucros retidos 29/07/2016 Preferencial B - 1.332 1.332  Cosan S.A. 100% 28/09/2016
RESA Dividendos exclusivos Saldo de lucros retidos 29/07/2016 Preferencial C - 7 7  Shell 100% 28/09/2016
RESA Dividendos exclusivos Saldo de lucros retidos 29/07/2016 Preferencial D 1.081 - 1.081  Shell 100% 28/09/2016
RCSA Dividendos intermediarios 01/04/2016 a 30/09/2016 11/11/2016 Ordinaria 330.000 - 330.000  Shell e CIP 50% cada 14/11/2016
RESA Dividendos intermediarios Exercicio findo em 31/03/2016 11/11/2016 Ordinaria 223.000 - 223.000  Shell e CIP 50% cada 14/11/2016
RCSA Dividendos intercalares 01/04/2016 a 30/11/2016 22/12/2016 Ordinaria 200.000 - 200.000  Shell e CIP 50% cada 23/12/2016
RCSA JCcp 01/03/2016 a 31/08/2016 22/12/2016 Ordinaria 47.000 - 47.000  Shell e CIP 50% cada 23/12/2016
RESA Dividendos intermediarios Exercicio findo em 31/03/2016 22/12/2016 Ordinaria 351.000 - 351.000  Shell e CIP 50% cada 23/12/2016
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos no periodo 2.113.215
Sabba Provisao de dividendo minimo obrigatério Exercicio findo em 31/03/2016 30/08/2016 Ordinaria - - 2.176  Acionista nao controlador 20% Pendente
RCSA JCcp 01/03/2016 a 31/12/2016 31/12/2016 Ordinaria 21.000 - 17.850  Shell e CIP 50% cada Pendente
RESA Jcp 01/01/2016 a 31/12/2016 31/12/2016 Ordinaria 200.000 - 170.000  Shell e CIP 50% cada Pendente
Dividendos e JCP a pagar combinado c lidado em 31 de d bro de 2016 190.026
Impactos dos dividendos e juros sobre capital proprio no patriménio liquido combinado ¢ dad 1.935.598
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Ajustes de avaliacao patrimonial

Resultado
31.03.2016 abrangente 31.12.2016

Efeito de conversdo de moeda estrangeira - CTA 1.433 2.758 4.191
Perda atuarial em plano de beneficios definidos (9.091) (2.084) (11.175)
Ganho (perda) liquido com instrumentos financeiros
designados como hedge accounting (525.963) 162.356 (363.607)
(533.621) 163.030 (370.591)
Atribuido aos:
Acionistas controladores do Grupo (533.611) 163.025 (370.586)
Acionistas ndo controladores do Grupo (10) 5 (5)
Resultado

31.03.2015 abrangente 31.12.2015

Efeito de conversdo de moeda estrangeira - CTA 1.377 227 1.604
Ganho (perda) atuarial em plano de beneficios definidos (9.556) 464 (9.092)
Ganho (perda) liquido com instrumentos financeiros
designados como hedge accounting 22.832 (494.610) (471.778)
14.653 (493.919) (479.266)
Atribuido aos:
Acionistas controladores do Grupo 14.663 (493.919) (479.256)
Acionistas ndo controladores do Grupo (10) - (10)

Reservas de lucros

i) Reserva legal

Refere-se a destinagdo de 5% do lucro liquido apurado no exercicio a titulo de reserva legal, de acordo
com o Estatuto social da RESA e RCSA, controladora, e em atendimento a Lei das Sociedades por
Acoes.

ii) Reserva para retencio de lucros

Refere-se ao saldo remanescente do lucro liquido do exercicio do Grupo, apds destinagdes para
constituicdo da reserva legal e provisionamento dos dividendos. Os Estatutos sociais da RESA ¢
RCSA preveem que até 80% do lucro do exercicio pode ser destinado para essa reserva, para
operagdes € novos investimentos e projetos, ndo podendo exceder o percentual de 80% do capital
social.

iii) Reserva de incentivos fiscais
Corresponde ao efeito reflexo dos incentivos reconhecidos na controlada indireta da RESA, Raizen
Caarap6 Agucar ¢ Alcool Ltda. (“Caarapd”), decorrente de Termo de Acordo n® 331/2008 celebrado

entre a Caarapd e o Estado do Mato Grosso do Sul, no qual é garantido, beneficio fiscal nas operagdes
de industrializacdo de acucar naquele Estado, equivalente a 67% do saldo devedor de ICMS.
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Participacido dos acionistas nio controladores

Corresponde a participagdo dos acionistas ndo controladores sobre os ativos liquidos das seguintes

controladas:

Participacdes dos acionistas ndo controladores nas controladas do Grupo (Nota 2.3) 31.12.2016 31.03.2016
Unimodal Ltda. 26,59% 26,59%
Petroleo Sabba S.A. 20,00% 20,00%
Raizen Mime Combustiveis S.A. 24,00% 24,00%
Sabor Raiz Alimentagdo S.A. 40,00% 40,00%

Receita operacional liquida

Abr- Out- Abr-
Dez/2016 Dez/2016 Dez/2015 Dez/2015

Receita bruta na venda de produtos e servigos 21.454.853 61.630.710 21.015.509 56.450.007
Impostos, dedugdes e abatimentos sobre vendas (1) (919.493) (2.447.974) (794.961) (2.101.626)
Receita operacional liquida 20.535.360 59.182.736 20.220.548 54.348.381

(1) Durante o periodo de nove meses findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, inclui as amortiza¢des referentes aos
Direitos de exclusividade de fornecimento nos montantes de R$ 258.693 ¢ R$ 230.323, respectivamente.

A receita operacional liquida é segregada entre os seguintes componentes:

Out-Dez/2016

Abr-Dez/2016 Out-Dez/2015

Abr-Dez/2015

Receita liquida na venda de produtos e servigos 20.853.225 59.896.005 19.953.361 54.226.517
Ganho (perda) com derivativos designados
como hedge accounting (Nota 23.e) (340.497) (731.180) 264.622 115.443
Ganho com derivativos de commodities ndo
designados como hedge accounting 22.632 17.911 2.565 6.421
20.535.360 59.182.736 20.220.548 54.348.381

Receita operacional liquida

Custos e despesas por natureza

Reconciliacao dos custos e despesas por natureza

Os custos e despesas sdo demonstrados no resultado combinado consolidado por fungdo. A
reconcilia¢do do resultado do Grupo por natureza para os periodos findos em 31 de dezembro de 2016

e 2015, esta detalhada como segue:
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Custos e despesas por natureza:

Out-Dez/2015

Abr-Dez/2015

Out-Dez/2016  Abr-Dez/2016 (reapresentado) (reapresentado)
Combustiveis - revendas (16.924.644) (48.619.247) (15.786.751) (44.507.251)
Matéria-prima (898.877) (2.765.320) (1.251.149) (3.057.694)
Depreciacdo e amortizacdo (1) (467.509) (1.498.961) (583.716) (1.450.326)
Despesas com pessoal (453.252) (1.190.321) (453.821) (1.109.639)
Corte carregamento e transporte - CCT (168.603) (534.084) (219.737) (507.747)
Fretes (82.731) (244.030) (74.547) (218.029)
Despesas comerciais (70.893) (235.724) (86.474) (231.405)
Materiais de manutengao (123.494) (369.036) (106.570) (268.484)
Mao-de-obra contratada (73.326) (195.817) (69.083) (183.007)
Aluguéis e arrendamentos (133.445) (308.552) (87.971) (213.988)
Mudanga do valor justo dos ativos bioldgicos 435.634 564.698 111.751 182.499
Realizagdo do valor justo dos ativos biologicos (106.744) (348.371) (22.169) (48.802)
Revenda de energia (15.273) (42.027) (27.641) (48.070)
Despesas de logistica (52.715) (138.260) (27.259) (77.819)
Telecomunicagdes (5.959) (18.215) (6.076) (17.455)
Outras despesas (100.177) (422.643) (211.478) (569.768)
(19.242.008) (56.365.910) (18.902.691) (52.326.985)

(1) Nao inclui amortizagdes referentes aos Direitos de exclusividade de fornecimento que estdo registradas na rubrica

Devolugdo de vendas e abatimentos (Nota 19).

Classificadas como:

Out-Dez/2015

Abr-Dez/2015

Out-Dez/2016  Abr-Dez/2016 (reapresentado) (reapresentado)

Custo dos produtos vendidos e dos servicos prestados  (18.474.770) (54.187.081) (18.221.005) (50.377.007)
Despesas com vendas (484.546) (1.436.485) (458.941) (1.287.345)
Despesas gerais e administrativas (282.692) (742.344) (222.745) (662.633)
(19.242.008) (56.365.910) (18.902.691) (52.326.985)
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Outras receitas operacionais, liquidas

Out- Abr- Out- Abr-
Dez/2016 Dez/2016 Dez/2015 Dez/2015
Reconhecimento de créditos fiscais extemporaneos, liquidos (1) 176.159 402.092 - -
Ganho na alienagdo de agoes (2) (29) 166.103 - -
Ganho na venda de imobilizado 10.406 73.221 18.766 61.734
Receitas de aluguéis e arrendamentos 26.638 78.177 29.513 87.657
Receita de royalties 13.515 38.995 13.508 40.678
Merchandising 11.602 35.391 14.406 40.299
Comissdes sobre vendas de lubrificantes e cartdes 6.243 14.917 2.600 22.540
Receita de licenga de lojas 3.179 9.915 3.689 11.420
Reversao (constitui¢do) de perda estimada em ativos
imobilizados e intangiveis, liquida (Nota 11) (9.221) (15.203) - 2.696
Constitui¢@o de provisao para demandas judiciais
e contingéncias, liquida (6.690) (18.902) (2.379) (6.061)
Ganho (perda) com operagdes comerciais (3) 3.275 (30.830) (34.099) (26.311)
Outras receitas (despesas), liquidas (4) (17.368) (28.845) 3.733 (4.713)
217.709 725.031 49.737 229.939

(1) Refere-se a recuperacéo fiscal de créditos de periodos de competéncia anterior a 31 de margo de 2016.
(2) Refere-se ao ganho apurado na venda da participagdo societaria de 10% da RCSA na STP. (Nota 10).

(3) Refere-se, substancialmente, ao resultado de washout de determinados contratos comerciais, no ambito da execug@o
da estratégia comercial do Grupo no curso ordinario de seus negdcios.

(4) Substancialmente composto por R$ 13 milhdes de provisdes para perda de ativos, referente a incéndio ocorrido no
dia 20 de outubro de 2016 na Raizen Centroeste, controlada da RESA. A Raizen detém seguro para os ativos
perdidos e esta em fase de investigagdo e cole¢do de provas e documentagdo para envio a seguradora. O recebivel da
seguradora sera constituido quando a mesma confirmar os montantes que serdo reembolsados.
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Resultado financeiro

Out- Abr- Out- Abr-
Dez/2016 Dez/2016 Dez/2015 Dez/2015
Despesas financeiras
Juros (203.791) (603.422) (219.076) (590.447)
PIS e COFINS sobre receitas financeiras (10.046) (30.305) (13.420) (25.752)
Variagdo monetaria passiva (14.643) (65.980) (44.409) (120.404)
Outras (3.306) (13.783) (5.822) (18.821)
(231.786) (713.490) (282.727) (755.424)
Valor justo de instrumentos financeiros (Nota 14) (11.068) (92.064) (187.163) 47.557
Menos os montantes capitalizados em ativos
qualificados (Nota 11) 1.957 19.635 8.901 24.484
(240.897) (785.919) (460.989) (683.383)
Receitas financeiras
Juros 75.141 239.464 83.832 215.623
Rendimentos de aplicagdes financeiras 84.132 301.851 93.473 266.457
Variagdo monetaria ativa e outros 6.079 29.351 25.044 46.549
165.352 570.666 202.349 528.629
Variacdes cambiais, liquidas (i) 13.751 349.868 136.181 (717.085)
Efeito liquido dos derivativos (ii) (9.780) (258.215) 181.332 353.989
(71.574) (123.600) 58.873 (517.850)

(i)  Inclui ganhos e (perdas) cambiais, liquidas sobre ativos e passivos denominados em moeda estrangeira; e,

(i) Inclui ganhos e (perdas) realizados e néo realizados, liquidos com opgdes, swaps ¢ NDFs e outros derivativos.
Instrumentos financeiros

Visao Geral

O Grupo apresenta exposi¢ao aos seguintes riscos de mercado:

Risco de prego

Risco de taxa de cambio

Risco de taxa de juros

Risco de crédito
Risco de liquidez
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Estrutura do gerenciamento de risco

O Grupo possui politicas especificas de tesouraria e trading que definem um direcionamento para o
gerenciamento de riscos.

Para monitoramento das atividades e asseguracdo do cumprimento das politicas, o Grupo possui 0s
seguintes principais comités: (i) Comité de riscos que se reine semanalmente para analisar o
comportamento dos mercados de commodities e de cambio e deliberar sobre as posigdes de cobertura e
estratégia de fixacdo de pregos das exportagdes e de importagdes, visando reduzir os efeitos adversos
de mudangas nos pregos e na taxa de cambio; e, (ii) Comité do etanol que se reline mensalmente
visando avaliagdo dos riscos ligados a comercializagdo do etanol e adequagao aos limites definidos nas
politicas de risco.

O Grupo esta exposto a riscos de mercado, sendo os principais: (i) volatilidade dos precos de agucar,
etanol e derivados de petroleo; (ii) volatilidade da taxa de cambio; e, (iii) volatilidade das taxas de
juros. A contratagdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protegao ¢ feita por meio de uma
analise da exposigao ao risco aos quais a Administragdo busca cobertura.

Em 31 de dezembro e 31 de marco de 2016, os valores justos relacionados as transagdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos com objetivo de prote¢ao ou outras finalidades foram mensurados
por meio de fatores observaveis, como pregos cotados em mercados ativos ou fluxos de caixa
descontados com base em curvas de mercado e estdo apresentados a seguir:

Nocional Valor justo
31.12.2016 31.03.2016 31.12.2016 31.03.2016
Risco de preco
Derivativos de mercadorias
Contratos futuros 1.963.404 2.425.895 (154.316) (392.352)
1.963.404 2.425.895 (154.316) (392.352)
Risco de taxa de cAmbio
Derivativos de taxa de cdmbio
Contratos futuros 63.553 546.895 923 5.080
Contratos a termo 2.634.042 2.802.293 117.890 291.758
Trava de cambio 309.400 494.014 45.009 40.382
Swap de cambio (5.663.403) (6.233.931) (32.532) 392.357
(2.656.408) (2.390.729) 131.290 729.577
Risco de taxa de juros
Swap de juros (1.293.413) (622.808) 7.082 (6.715)
(1.293.413) (622.808) 7.082 (6.715)
Total (15.944) 330.510
Ativo circulante 721.551 638.079
Ativo ndo circulante 356.413 597.653
Total do ativo 1.077.964 1.235.732
Passivo circulante (716.372) (579.278)
Passivo ndo circulante (377.536) (325.944)
Total do passivo (1.093.908) (905.222)
Total (15.944) 330.510
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(c) Risco de preco

Decorre da possibilidade de oscilagao dos pregos de mercado dos produtos comercializados pelo
Grupo, principalmente, agticar VHP (sugar #11), agucar refinado (sugar #5 ou white sugar), diesel
(heating oil) e etanol. Essas oscilagoes de precos podem provocar alteragdes substanciais nas receitas
de vendas e custos. Para mitigar esse risco, o Grupo monitora permanentemente o mercado, buscando
antecipar-se a movimentos de precos. No quadro abaixo demonstramos as posi¢des em aberto em 31
de dezembro de 2016 dos instrumentos financeiros derivativos para cobertura de risco de preco de

commodities:
Risco de preco: derivativos de mercadorias em aberto em 31 de d bro de 2016
Comprado / Nocional Nocional Valor justo
Derivativos Vendido Mercado Contrato Vencimento (unidades) (R$ mil) (R$ mil)
Futuro Vendido NYSE LIFFE Sugar#s jan/17 a set/17 54.800 t 71.337 (5.108)
Futuro Vendido ICE Sugar#11 mai/17 a dez/18 3.430.077 t 4.610.398 (94.983)
Opgdes Vendido ICE Sugart#11 fev/17 a set/17 734755 t 51.627 (33.430)
Futuro Vendido OTC Sugar#l1 abr/17 a set/18 - - 5.496
Subtotal de futuro de agucar vendido 4.219.632 t 4.733.362 (128.025)
Futuro Comprado NYSE LIFFE Sugar#s jan/17 a set/17 (26.400) t (45.849) 2)
Futuro Comprado ICE Sugar#11 mai/17 a dez/18 (1.600.785) t (2.400.819) (163.752)
Opgoes Comprado ICE Sugartll fev/17 a set/17 (734.755) t (54.257) 61.346
Subtotal de futuro de agucar comprado (2.361.940) t (2.500.925) (102.408)
Subtotal de futuro de agucar 1.857.692 t 2.232.437 (230.433)
Futuro Vendido BM&FBovespa Etanol jan/17 a ago/17 57.900 m? 104.403 637
Futuro Vendido NYMEX Etanol jan/17 aset/17 77.188 m? 103.420 (9.917)
Futuro Vendido CHGOETHNL Etanol jan/17 a set/17 102.228 m? 496 (7.687)
Subtotal de futuro de etanol vendido 237.316 m’ 208.319 (16.967)
Futuro Comprado BM&FBovespa Etanol jan/17 a mar/17 (69.390) m? (132.210) (359)
Futuro Comprado NYMEX Etanol fev/17 a set/17 (74.188) m® (105.272) 6.170
Futuro Comprado CHGOETHNL Etanol jan/17 a ago/17 (179.404) m? (882) 31.115
Subtotal de futuro de etanol comprado (322.982) m? (238.364) 36.926
Physical fixed Vendido CHGOETHNL Etanol jan/17 a mar/17 425451 m? 354.612 (2.691)
Subtotal de physical fixed etanol vendido 425451 m? 354.612 (2.691)
Physical fixed Comprado CHGOETHNL Etanol jan/17 a mar/17 (381.511) m? (412.095) 2.837
Subtotal de physical fixed etanol comprado (381.511) m? (412.095) 2.837
Subtotal de futuro e physical fixed etanol (41.726) m? (87.528) 20.105
Futuro Comprado NYMEX Heatmg oil/ jan/17 a fev/17
gasolina (694.260) m? (907.773) 106.383
Subtotal de futuro heating oil / gasolina comprado (694.260) m? (907.773) 106.383
Futuro Vendido NYMEX Heating ol | jan-17
gasolina 532.745 m® 726.268 (50.371)
Subtotal de futuro heating oil / gasolina vendido 532.745 m? 726.268 (50.371)
Subtotal de futuro heating oil / gasolina (161.515) m? (181.505) 56.012
Exposicao liquida dos derivativos de mercadorias em dezembro/16 1.963.404 (154.316)
Exposicao liquida dos derivativos de mercadorias em margo/16 2.425.895 (392.352)
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Risco de taxa de cimbio

Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio utilizadas pelo Grupo para a receita de
exportagdes, importagoes, fluxos de divida e outros ativos e passivos em moeda estrangeira. O Grupo
utiliza operagdes de derivativos para gerenciar os riscos de fluxo de caixa advindos das receitas com
exportacdo denominadas em dolares norte-americanos, liquido dos demais fluxos de caixa também
denominados em moeda estrangeira. No quadro abaixo demonstramos as posigdes em aberto em 31 de
dezembro de 2016 dos derivativos utilizados para cobertura de risco de taxa de cambio:

Risco de taxa de cAmbio: derivativos de cimbio em aberto em 31 de dezembro de 2016

Comprado Nocional Nocional Valor justo
Derivativos / Vendido Mercado Contrato Vencimento (unidades) (RS mil) (RS mil)
Futuro Vendido BM&FBovespa Dolar jan/17 a fev/17
P comercial J 470.500 1.533.407 12.328
Futuro Vendido BM&FBovespa DDI jan-17 93.000 303.096 (2.394)
Subtotal de futuro vendido 563.500 1.836.503 9.934
Futuro Comprado BM&FBovespa Dolar jan/17 a fev/17
P P comercial (451.000)  (1.469.854) (11.405)
Futuro Comprado BM&FBovespa DDI jan-17 (93.000) (303.096) 2.394
Subtotal de futuro comprado (544.000) (1.772.950) (9.011)
Subtotal de futuro comprado/vendido 19.500 63.553 923
Termo Comprado OTC/Cetip NDF jan/17 a abr/17 (1.726.167) (5.704.426) (140.985)
Termo Vendido OTC/Cetip NDF jan/17 a abr/17 2.469.967 8.338.468 258.875
Subtotal de termo comprado/vendido 743.800 2.634.042 117.890
Swap de Swap de .
chmbio Comprado oTC cAmbio jan/l7aset22 5 099550)  (7.494463)  (286.619)
Swap de . Swap de .
cambio Vendido OTC cambio mar/19 a jan/22 561.830 1.831.060 254 087
Subtotal de swap de cambio (1.737.720) (5.663.403) (32.532)
Trava de . Trava de .
cambio Vendido otc cambio jan/17 a abr/17 80.000 309.400 45.009
Subtotal de trava de cambio 80.000 309.400 45.009
Exposi¢ao liquida dos derivativos de cdmbio em dezembro/16 (894.420) (2.656.408) 131.290
Exposicao liquida dos derivativos de cdmbio em margo/16 (808.135) (2.390.729) 729.577

55 de 64




Grupo RAIZEN

Notas explicativas da Administracio as informacoes

contabeis intermediarias combinadas consolidadas e condensadas em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de Reais — RS, exceto quando indicado de outra forma

Em 31 de dezembro de 2016, o resumo dos dados quantitativos sobre a exposigao liquida de risco
cambial do Grupo, considerando a paridade de todas as moedas para USS$, esta apresentado abaixo:

31.12.2016
R$ USS$ (em milhares)

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) 835.859 256.469
Caixa restrito (Nota 4) 459.594 141.019
Contas a receber no exterior (Nota 5) 203.189 62.345
Partes relacionadas, liquidas (Nota 9.a) 74.591 22.887
Fornecedores (Nota 13) (1.208.204) (370.717)
Empréstimos e financiamentos (Nota 14) (6.260.754) (1.921.007)
Instrumentos financeiros derivativos, liquidos (Nota 23.d) (1) 894.420
Exposigao cambial liquida (914.584)

Derivativos liquidados no més subsequente ao fechamento (2) -
Exposigdo cambial liquida, ajustada em dezembro/16 (3) (914.584)

Exposigdo cambial liquida, ajustada em margo/16 (694.053)

(1) Refere-se ao nocional das operagdes de derivativos de cambio.
(2) Vencimentos de janeiro de 2017, cuja liquidagdo deu-se pela PTAX do ultimo dia do més do fechamento.
(3) A exposi¢do cambial liquida ajustada sera substancialmente compensada futuramente com receitas altamente provaveis de exportagio de produtos.

(e) Efeitos do hedge accounting

O Grupo designa formalmente suas operagdes sujeitas a hedge accounting com objetivo de protecdo
de fluxos de caixa. Os hedges sdo designados para receitas de agucar, receitas de etanol, custo de
importacdo de derivados e dividas em moedas estrangeira, documentando: (i) a relagdo do hedge, (ii) o
objetivo e estratégia de gerenciamento de risco do Grupo em adotar o /edge, (iii) a identificacdo do
instrumento financeiro, (iv) o objeto ou transagao coberta, (v) a natureza do risco a ser coberto, (vi) a
descrigo da relagdo de cobertura, (vii) a demonstragdo da correlagdo entre o sedge e o objeto de
cobertura, e (viii) a demonstracdo retrospectiva e prospectiva da efetividade do hedge.

Em 31 de dezembro de 2016, os impactos contabilizados no patriménio liquido do Grupo e a
estimativa de realizagdo no resultado estdo demonstrados a seguir:

Periodo de realizacio

Derivativo Mercado Risco 2016/17 2017/18 2018/19 31.12.2016 31.03.2016
Futuro OTC/ICE Sugar#l 1 (92.957) (282.905) 6.048 (369.814) (399.036)
Futuro BM&FBovespa Etanol 11.170 - - 11.170 1.771
Opgoes (1) OTC/ICE Sugar#l] 12.760 - - 12.760 -
Futuro NYMEX Heating oil 46.112 - - 46.112 (6.285)
Termo OTC/ICE Cambio (10.752) - - (10.752) (53.689)
PPE Divida Céambio (240.397) - - (240.397) (339.670)
(274.064) (282.905) 6.048 (550.921) (796.909)
(-) Tributos diferidos 93.182 96.188 (2.056) 187.314 270.946
Efeito no patriménio liquido (180.882) (186.717) 3.992 (363.607) (525.963)

(1) Durante o periodo de noves meses findo em 31 de dezembro de 2016, o Grupo comegou a operar no mercado de opgdes de commodities
“Sugar#l1”. A estratégia atualmente utilizada ¢ de zero cost collar, sendo que tais operagdes estido sendo designadas como hedge accounting,
contabilizando o efeito da varia¢@o do valor intrinseco da opgdo como hedge de fluxo de caixa, diferindo seus efeitos no patriménio liquido.
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Abaixo demonstramos a movimentagdo dos saldos em outros resultados abrangentes durante o
periodo:

Hedge de fluxo de caixa

Saldo em 31 de margo de 2016 (525.963)
Ganhos (perdas) ocorridos no periodo:
Perda de fair value de futuros de commodities designados como hedge accounting (530.034)
Perda de fair value de termo de cambio designados como hedge accounting (50.190)
Perda de variagdo cambial de contratos de dividas designados como hedge accounting (4.237)
Ganho no resultado de commodities reclassificado para receita operacional liquida (Nota 19) 731.180
Ganho no resultado de commodities/cambio reclassificado para custo do produto vendido 99.269
Total das movimentagdes ocorridas no periodo (antes dos tributos diferidos) 245.988
Efeito de tributos diferidos nos ajustes de avaliacdo patrimonial (Nota 15.e) (83.632)
162.356
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (363.607)

Risco de taxa de juros

O Grupo monitora as flutuagdes das taxas de juros variaveis atreladas a determinadas dividas,
principalmente aquelas vinculadas a Libor, e utiliza-se dos instrumentos derivativos com o objetivo de
gerenciar estes riscos. No quadro abaixo demonstramos as posigdes em aberto em 31 de dezembro de
2016 dos derivativos utilizados para cobertura de risco de taxa de juros:

Risco de taxa de juros: Derivativos de juros em aberto em 31 de dezembro de 2016

Comprado / Nocional Nocional Valor justo
Derivativos Vendido Mercado Contrato Vencimento (US$ mil) (RS mil) (RS mil)
Swap de juros Comprado OTC Swap de juros set/17 a mai/22 (396.861) (1.293.413) 7.082
Subtotal de swap de juros (396.861) (1.293.413) 7.082
Exposi¢ao liquida dos derivativos de juros em dezembro/16 (396.861) (1.293.413) 7.082
Exposicao liquida dos derivativos de juros em margo/16 (175.000) (622.808) (6.715)

Risco de crédito

Parte substancial das vendas do Grupo ¢ feita para um seleto grupo de contrapartes altamente
qualificadas, como trading companies, companhias de distribuicdo de combustiveis e grandes redes de
supermercados.

O risco de crédito ¢ administrado por normas especificas de aceitagdo de clientes, analise de crédito e
estabelecimento de limites de exposicao por cliente, inclusive, quando aplicavel, exigéncia de carta de
crédito de bancos de primeira linha e captacdo de garantias reais sobre créditos concedidos. A
Administracao considera que o risco de crédito esta substancialmente coberto pela perda estimada em
créditos de liquidagao duvidosa.
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Os limites de riscos individuais sdo determinados com base em classificagOes internas ou externas de
acordo com os limites determinados pela Administragdo do Grupo. A utilizacdo de limites de crédito ¢
monitorada regularmente. Nao foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o periodo e a
Administracdo nao espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes superior ao
valor ja provisionado.

O Grupo opera derivativos de mercadorias nos mercados futuros ¢ de opgdes das bolsas de
mercadorias de Nova lorque - NYBOT e de Londres - LIFFE, assim como no mercado de balcdo com
contrapartes selecionadas. O Grupo opera derivativos de taxa de cAmbio e de commodities na
BM&FBovespa e em contratos de balcdo registrados na CETIP, principalmente, com os principais
bancos nacionais e internacionais considerados pelas classificadoras internacionais de riscos como
grau de investimento.

Margens em garantia - As operagdes de derivativos em bolsas de mercadorias (NYBOT, LIFFE ¢
BM&FBovespa) requerem margem em garantia. A margem total do combinado consolidado
depositada em 31 de dezembro de 2016 é de R$ 521.725, sendo R$ 237.753 em aplicag¢des financeiras
vinculadas e R$ 283.972 em margem de operagdes de derivativos. A margem total depositada em 31
de margo de 2016 era de R$ 812.303, sendo R$ 136.116, em aplicagdes financeiras vinculadas e R$
676.187 em margem de operagdes de derivativos. (Nota 4).

As operagdes de derivativos do Grupo em balcéo ndo requerem margem em garantia.

O risco de crédito sobre caixa e equivalentes de caixa, € mitigado através da distribuicdo conservadora
dos fundos de investimentos ¢ CDBs, que compde a rubrica. A distribuicdo segue critérios rigidos de
alocagdo e exposicao as contrapartes, que sao os principais bancos nacionais e internacionais

considerados, na sua maioria, como Grau de Investimento pelas agéncias internacionais de rating.

Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco em que o Grupo ird encontrar dificuldades em cumprir com as obrigacdes
associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista ou com outro
ativo financeiro. A abordagem do Grupo na administrag@o de liquidez é garantir, 0 maximo possivel,
que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condi¢des
normais ¢ de estresse, sem causar perdas inaceitdveis ou com risco de prejudicar a reputacdo do
Grupo.

Como parte do processo de gerenciamento de liquidez, a Administragdo prepara planos de negdcios e
monitora sua execucao, discutindo riscos positivos e negativos de fluxo de caixa e avaliando a
disponibilidade de fundos para suportar suas operagdes, investimentos e necessidades de
refinanciamento.
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A tabela a seguir demonstra os principais passivos financeiros contratados por faixas de vencimentos:

31.12.2016
De3as$ Acima de 5
Até 1 ano  Até 2 anos anos anos Total
Empréstimos e financiamentos (1) 1.831.131 2.634.771 9.346.766 2.103.349 15.916.017
Fornecedores (Nota 13) 3.279.766 - - - 3.279.766
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 13.b) 716.372 2.942 312.930 61.664 1.093.908
Partes relacionadas (Nota 9.a) 879.110 53.872 - 969.793 1.902.775

6.706.379 2.691.585 9.659.696 3.134.806 22.192.466

(1) Fluxos de caixas contratuais ndo descontados.

Valor justo

Os procedimentos de definigdo, mensuragdo e reconhecimento do valor justo dos ativos e passivos
financeiros continuam os mesmos divulgados nas demonstragdes financeiras anuais de 31 de margo de
2016 (Nota 23.i).

O valor justo dos instrumentos financeiros passivos do Grupo se aproxima do valor contabil, visto que
estdo sujeitos a taxas de juros variaveis e nao houve alteragdo relevante no risco de crédito do Grupo.
O valor justo das Senior Notes que sdo negociaveis ¢ baseado nas cotagdes de mercado na data das
demonstrac¢des financeiras. Em 31 de dezembro de 2016, o referido valor de mercado é de 100,04% de
seu valor de face (103,50% em 31 de marco de 2016).

Hierarquia de valor justo

O Grupo usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros
pela técnica de avaliacao:

Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor
justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que ndo
sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Instrumentos financeiros avaliados a valor justo

em 31 de dezembro de 2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Aplicagdes financeiras (Nota 3) - 2.227.099 - 2.227.099
Ativos financeiros derivativos (Nota 23.b) 501.332 571.139 5.493 1.077.964
Empréstimos e financiamentos (Nota 14) - (3.429.318) - (3.429.318)
Passivos financeiros derivativos (Nota 23.b) (660.221) (433.687) - (1.093.908)

Total em 31 de dezembro de 2016 (158.889) (1.064.767) 5.493 (1.218.163)

Total em 31 de marco de 2016 (376.999) 533.671 (10.273) 146.399
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Analise de sensibilidade

Apresentamos a seguir a analise de sensibilidade do valor justo dos instrumentos financeiros de acordo
com os tipos de risco considerados relevantes pelo Grupo.

Premissas para a analise de sensibilidade

O Grupo adotou para a analise de sensibilidade trés cenarios, sendo um provavel, e dois que possam
apresentar efeitos de deterioragao no valor justo dos instrumentos financeiros do Grupo. O cendrio
provavel foi definido a partir das curvas de mercado futuro de aglicar e de dolar norte-americano em
31 de dezembro e 31 de marco de 2016, sendo que os valores apresentados correspondem ao valor
justo dos derivativos nas datas mencionadas. Os cenarios adversos possiveis e remotos foram
definidos considerando impactos de 25% e 50% sobre as curvas de preco de agucar e dolar norte-
americano, que foram calculados com base no cenario provavel.

Quadro de sensibilidade

(1) Variacao do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos

Impactos no Resultado (*)

Cenario Cenario
Cenirio possivel Saldo de remoto Saldo do
Fator de risco provavel +(25%) valor justo +(50%) valor justo
Risco de preco
Derivativos de mercadorias
Contratos Futuros e Opgdes:
Compromissos de compra venda Alta no prego do agticar (230.433) (748.450) (978.883) (1.496.900) (1.727.333)
Compromissos de compra venda Baixa do prego do etanol 20.105 (52.793) (32.688) (105.586) (85.481)
Baixa no prego do heating
Compromissos de compra venda oil / gasolina 56.012 (45.656) 10.356 (91.312) (35.300)
(154.316) (846.899) (1.001.215) (1.693.798) (1.848.114)
Risco de taxa de cambio
Derivativos de taxa de cambio
Contratos Futuros:
Compromissos de compra e venda Baixa no preco R$ / US$ 923 (49.492) (48.569) (98.985) (98.062)
Contratos a Termo e Trava:
Compromissos de compra e venda Baixa do preco R$ / US$ 162.899 668.237 831.136 1.336.474 1.499.373
Swaps de Cambio:
Compromissos de compra e venda Baixa no prego R$ / US$ (32.532)  (1.351.126) (1.383.658) (2.702.253) (2.734.785)
131.290 (732.381) (601.091) (1.464.764) (1.333.474)
Risco de taxa de juros
Derivativos de juros
Contratos swap, trava, DI e NDF Alta nas taxas de juros 7.082 (2.686) 4.396 (5.372) 1.710
7.082 (2.686) 4.396 (5.372) 1.710
Total (15.944)  (1.581.966) (1.597.910) (3.163.934) (3.179.878)

(*) Resultado projetado para ocorrer em até 12 meses a partir de 31 de dezembro de 2016.
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(2) Exposicao cambial, liquida

O cenario provavel considera a posi¢do em 31 de dezembro de 2016. Os efeitos dos cenarios possivel
e remoto que seriam langados no resultado combinado consolidado como receita (despesa) de variagdo

cambial sdo como segue:

Efeito de varia¢do cambial

Cendrios
Exposicio cambial liquida em 31 de dezembro de 2016 25% 50% -25% -50%
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) 835.859 208.965 417.930 (208.965) (417.930)
Caixa restrito (Nota 4) 459.594 114.899 229.797 (114.899) (229.797)
Contas a receber do exterior (Nota 5) 203.189 50.797 101.595 (50.797) (101.595)
Partes relacionadas, liquidas (Nota 9.a) 74.591 18.648 37.296 (18.648) (37.296)
Fornecedores (Nota 13) (1.208.204) (302.051) (604.102) 302.051 604.102
Empréstimos e financiamentos (Nota 14) (6.260.754) (1.565.189) (3.130.377) 1.565.189 3.130.377
Impacto no resultado do periodo (1.473.931) (2.947.861) 1.473.931 2.947.861

(3) Sensibilidade nas taxas de juros

Em 31 de dezembro de 2016, o cenario provavel considera a taxa média ponderada anual de juros pos-
fixados dos empréstimos e financiamentos e as aplicagdes financeiras incluindo aquelas classificadas

como caixa restrito, basicamente, o CDI acumulado dos altimos 12 meses. Em ambos os casos, foram
realizadas simulagdes com aumento e redugdo de 25% e 50%. Os resultados combinados consolidados
e condensados dessa sensibilidade estdo apresentados a seguir:

31 de dezembro de 2016

Sensibilidade da taxa de juros

Cenario

provavel 25% 50% -25% -50%
Aplicagdes financeiras 254.334 63.584 127.167 (63.584) (127.167)
Aplicagdes financeiras (caixa restrito) 17.912 4.478 8.956 (4.478) (8.956)
Empréstimos e financiamentos (756.444) (189.111) (378.222) 189.111 378.222
Impacto no resultado do periodo (484.198) (121.049) (242.099) 121.049 242.099

Gestao de capital

O objetivo do Grupo ao administrar sua estrutura de capital € o de assegurar a continuidade de suas
operagoes e financiar oportunidades de investimento, mantendo um perfil de crédito saudavel e

oferecendo retorno adequado a seus acionistas.

O Grupo possui relagdo com as principais institui¢des financeiras locais e internacionais, conforme

demonstrado abaixo:

Agéncia Escala Rating Outlook Data

Fitch Nacional AAA (bra) Estavel 09/08/2016
Moody's Nacional Aaa.Br Negativo 11/05/2016
Standard & Poor's Nacional brAAA Negativo 31/05/2016
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Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro e 31 de marco de 2016, foram calculados
como segue:

31.03.2016
31.12.2016 (Reapresentado)

Capital de terceiros

Empréstimos e financiamentos (Nota 14) 12.630.607 12.852.726
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) (3.544.729) (4.372.631)
(-) Aplicacdes financeiras vinculadas a financiamentos (Nota 4) (61.556) (62.302)
(-) Certificados do Tesouro Nacional - CTN (Nota 8) (711.452) (627.219)
() Derivativos de taxa de cambio e de juros (Nota 23.b) (138.372) (722.862)
8.174.498 7.067.712
Capital proprio
Patriménio liquido
Atribuido aos acionistas do Grupo 11.621.275 10.982.504
Participagdo dos acionistas ndo controladores 207.473 169.573
11.828.748 11.152.077
Total do capital proprio e terceiros 20.003.246 18.219.789
Indice de alavancagem financeira 41% 39%

Plano de suplementacio de aposentadoria
(a) Fundo de pensao
Contribuicao definida

Durante o periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016, o montante de contribuicao
reconhecido como despesa foi de R$ 13.599 (R$ 11.219 em 31 de dezembro de 2015).

(b)Participacao nos lucros

O Grupo reconhece um passivo e uma despesa de participagao nos resultados com base em
metodologia que leva em conta metas previamente definidas aos funcionarios. O Grupo reconhece uma
provisdo quando esta contratualmente obrigado ou quando ha uma pratica passada que tenha criado
uma obrigagdo nao formalizada.
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Reestruturacées societarias

(i) Reestruturacio societaria na RESA referente incorporacio reversa da Taruma pela
Paraguacu

Em 1° de junho de 2016 foi aprovada a incorporagdo reversa da Taruma pela Paraguacu. Em
decorréncia desta incorporagao, e considerando que a Taruma era detentora de 99,9999% do capital
social da Paraguacu, registrou-se um aumento de capital social nesta sociedade, mediante a emissdo
de 247.433.845 nova quotas, no montante de RS 247.434, ¢ ja deduzido dos seguintes montantes: (a)
R$ 301.729 referente ao investimento que a Taruma tinha na Paraguagu; e (b) R$ 43.049
correspondente ao efeito reflexo da reserva de incentivos fiscais reconhecidos na controlada Caarapo.
Dessa forma, as cotas de participagdo no capital da Paraguagu passaram a ser de posse da RESA
juntamente com sua controlada Raizen Araraquara Actcar e Alcool Ltda., na proporgio de suas
respectivas participagoes.

A referida reestruturagdo nao produziu impacto nas informagdes contabeis intermediarias combinadas
consolidadas e condensadas.

(ii) Reestruturacao societaria sob controle comum, reconhecida a valor de livros, envolvendo a
Fuels e Luxembourg

Em 14 de julho de 2016, a RCSA efetuou aporte de capital em dinheiro na controlada Fuels, no
montante de R$ 3.751, equivalente a US$ 1.161 mil, registrado no patriménio liquido na rubrica
reserva de capital.

Em 29 de julho de 2016, a RESA integralizou novo aumento de capital na Fuels, cedendo os 100% da
participagdo que detinha na Luxembourg, no montante de R$ 4.555, equivalente a US$ 1.419 mil,
ficando-lhe atribuida a participagdo de 96,11% no capital social da Fuels. Como resultado dessa
operagdo, a RESA passou a ter o controle da Fuels e a RCSA deixou de controlar e consolidar essa
entidade.

Adicionalmente, em 15 de setembro de 2016, a RCSA alienou a RESA as 45.000 agdes que
representavam 3,89% do capital social da Fuels, pelo montante de R$ 274. A partir dessa data, a

RESA passou a deter a totalidade das agdes dessa entidade.

A referida reestruturagdo nao produziu impacto nas informagdes contabeis intermediarias combinadas
consolidadas e condensadas.
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Informacdes suplementares aos fluxos de caixa

Transagdes de investimentos
Capital a integralizar (Notas 10.b.1)
Depreciagdo e amortizagdo de ativos da area agricola capitalizados
como imobilizado (Nota 11)
Juros capitalizados em ativos imobilizados (Notas 11 e 22)
Depreciagdo de ativos da area agricola capitalizados como ativo biologico (Nota 7)
Transferéncia de agdes do CTC como pagamento de divida
Direitos de exclusividade de fornecimento de combustiveis a pagar
Outros

Transagdes de financiamento que ndo envolvem caixa
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar (Nota 18.c)

Eventos subsequentes

Emissiao de Notes - Bond

Abr-Dez/2015

Abr-Dez/2016 (reapresentado)
(81.390) -
(29.083) (31.762)
(19.635) (24.484)
(11.080) (15.496)

- (8.250)

1.834 (4.060)
5.468 5.992
(133.886) (78.060)
(190.026) (9.605)
(190.026) (9.605)

A Raizen Fuels realizou, em janeiro de 2017, a emissdo e colocagdo no exterior de instrumento de
Notes, com remuneracao de 5,3% (juros pagos semestralmente) ao ano e vencimento em 2027 (10
anos), no valor de US$ 500.000 mil , ofertadas para investidores institucionais qualificados, residentes
e domiciliados nos Estados Unidos da América, com base na regulamentacdo emitida pela Securities
and Exchange Commission, especificamente, a “Rule 1444” e, nos demais paises, exceto no Brasil e
nos Estados Unidos da América, com base na “Regulation S”. A liquida¢do financeira de U$ 500.000

mil ocorreu em 20 de janeiro de 2017.

Term Loan Agreement

Em 26 de janeiro de 2017, foi liquidado integralmente, de forma antecipada, o Term Loan de US$
600.000 mil, contratado em 8 de abril de 2014 pela Fuels, cujo vencimento original era marco de

2019.
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